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Vorab: Uberblick tiber die wichtigsten BMF-Schreiben zur AbgSt

e BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (BStBIl 2022 1 S. 742; Anlage 1)
— Anwendungsschreiben zur Abgeltungsteuer, wieder gedndert / ergdnzt durch:

— BMF-Schreiben vom 20.12.2022 (BStBI 2023 | S. 46)
— BMF-Schreiben vom 11.07.2023 (BStBI 2023 1S. 1471; Anlage 2)

e BMF-Schreiben vom 14.05.2025 (BStBI 2025 | S. 1330; Anlage 3)
— Aktualisierte Neuverdffentlichung des Anwendungsschreiben zur Abgeltungsteuer insbesondere vor
dem Hintergrund der Streichung der Verlustverrechnungsbeschrénkungen der Sétze 5 und 6 im § 20 Abs.
6 EStG durch das JStG 2024

e BMF-Schreiben vom 16.05.2025 (BStBI 2025 | S. 1388; Anlage 4)
(— Aktualisierte Neuverdffentlichung des BMF-Schreibens zur Ausstellung von Steuerbescheinigungen
mit den amtlichen Mustern | — IIl)
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A. Jahressteuergesetz 2022
1. Anhebung des Sparer-Pauschbetrages

e Dasam 20.12.2022 im BGBI 2022 | S. 2294 veroffentlichte Jahressteuergesetz 2022 beinhaltet u. a.
die Erhéhung des Sparer-Pauschbetrags (§ 20 Abs. 9 EStG) mit Wirkung ab 01.01.2023 auf 1.000 €
bei Einzelveranlagung (bislang: 801 €) bzw. auf 2.000 € bei Zusammenveranlagung (bislang: 1.602 €).

e Um die Umsetzung zu erleichtern, wurden die Kreditinstitute dazu verpflichtet, vorliegende (d. h. vor
2023 noch auf dem bisherigen Muster erteilte) Freistellungsauftrage prozentual um 24,844 % erhéhen.

e |Ist auf dem Freistellungsauftrag (FSA) der gesamte Sparer-Pauschbetrag von bisher 801 bzw. 1.602 €
angegeben, ist ab 2023 der neue Hochstbetrag zu berlicksichtigen (vgl. § 52 Abs. 43 EStG).

e Durch diese automatische Erhohung der Freistellungsauftrage wurde vermieden, dass flachendeckend
neue Freistellungsauftrage von Kunden hereingenommen werden missen.

e Nach Rz. 257 des BMF-Schreibens vom 20.12.2022 (BStBI 2023 | S. 46) wird es nicht beanstandet, dass

— es bei der prozentualen Erhéhung der FSA durch die dabei zugelassene Aufrundung zu einer
Uberschreitung des zulédssigen Sparer-Pauschbetrages kommen kann und

— alte FSA-Formulare noch bis zum 30.06.2023 weiter verwendet werden.
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A. Jahressteuergesetz 2022

2. Anzeige Uber nicht einbehaltene Kapitalertragsteuer

e Bisher mussten Kreditinstitute ihrem Betriebsstdttenfinanzamt die Falle anzeigen, in denen vom
Kunden geschuldete Kapitalertragsteuer nicht erhoben werden kann.

e Dies kann bei unbaren Kapitalertragen (wie z. B. Bonusaktien), bei der Vorabpauschale bei
Investmentfonds und bei entgeltlichen Depotiibertragen in Betracht kommen, wenn die Belastung der
Steuer auf dem Kundenkonto mangels Liquiditat nicht moglich ist.

e Das bisherige papierhafte Anzeigeverfahren wird mit Wirkung fir ab 2025 zuflieRende Kapitalertrage,
auf eine elektronische Datentbermittlung an eine zentrale Annahmestelle der FinVerw. umgestellt
(vgl. § 44 Abs. 1 Satz 10, § 52 Abs. 44 Satz 4 EStG).

e Zugleich wird geregelt, dass nicht mehr das Betriebsstattenfinanzamt, sondern das Wohnsitz-
Finanzamt des Kunden im Rahmen der Veranlagung des Kunden die zu wenig erhobene Kapital-
ertragsteuer nachfordert (§ 44 Abs. 1 Satz 11 EStG).

e Hieraus erhofft sich die Finanzverwaltung eine Entlastung.
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A. Jahressteuergesetz 2022

3. Elektronische Wertpapiere

Durch die Aufnahme eines expliziten Verweises auf elektronische Wertpapiere
— in§43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 Buchst. a EStG (Definition der Kapitalertrage mit Steuerabzug) und
— in §44 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 Buchst. a Doppelbuchst. bb EStG (Definition der auszahlenden Stelle)

wird klargestellt, dass sich insoweit bei den bisherigen Abldufen zum KapSt-Abzug keine Anderungen
ergeben.

Des Weiteren wird fiir die sog. Kryptowertpapiere (— elektronische Wertpapiere, die in ein
Kryptowertpapierregister eingetragen sind; vgl. hierzu Folien 123 - 126) der registerfihrenden Stelle
die Verpflichtung zum Steuerabzug auferlegt, sofern sich die Verpflichtung nicht schon aufgrund einer
Depotverwahrung ergibt (vgl. § 44 Abs. 1 Satz 4 neue Nr. 6 EStG).

Hierdurch soll ein moégliche Liicke beim KapSt-Abzug, auf die die kreditwirtschaftlichen
Spitzenverbande hingewiesen hatten, geschlossen werden.

Die Regelung gilt bereits ab dem Jahr 2023.

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar , Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026 -5-



A. Jahressteuergesetz 2022
4. Uber Internet-Dienstleistungsplattformen erworbene Forderungen
e Um den KapSt-Einbehalt flr Ertrdge aus Darlehen, die tber Plattformen vermittelt werden, einheitlich
zu regeln, werden
— zusatzlich zu den bisher schon erfassten Kapitalforderungen (i. S. des § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG)
— nunmehr auch Darleheni. S. des § 20 Abs. 1 Nr. 4 EStG (stille Beteiligung, partiarische Darlehen)
einbezogen (vgl. § 43 Abs. 1 Satz 1 neue Nr. 8a EStG: die bisherige Nr. 7 Buchst ¢ wird gestrichen).
e Zugleich wird § 44 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2a EStG deutlich erweitert, der regelt, wer als auszahlende Stelle
zum KapSt-Abzug verpflichtet ist (Erganzung des Buchst. b und neuer Buchst. c; vgl. hierzu Begriindung
auf Seite 80 des Referentenentwurfs).
¢ Die Neuregelung gilt ebenfalls bereits ab 2023.
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A. Jahressteuergesetz 2022

5.

Ehegattenlibergreifende Verlustverrechnung im ESt-Veranlagungsverfahren

Sofern Ehegatten einen gemeinsamen Freistellungsauftrag erteilt haben, hat das Kreditinstitut i.R.d.
Steuerabzugsverfahrens nicht ausgeglichene Verluste des einen Ehegatten mit positiven
Kapitelertrdgen des anderen am Jahresende auszugleichen (sog. ehegatteniibergreifende
Verlustverrechnung, geregelt in § 43a Abs. 3 Satz 2 zweiter Halbsatz EStG).

Mit Urteil vom 23.11.2021 - VIII R 22/18 (BStBI 2023 11 S. 68) hat der BFH entschieden, dass mangels
Rechtsgrundlage eine ehegatteniibergreifende Verrechnung (von noch nicht verrechneten Verlusten)
im Rahmen der Veranlagung der Kapitalertrage nicht moéglich sei, da es an einer Rechtsgrundlage
hierfur fehle.

Aus diese Grund wird nunmehr die ehegattenlibergreifende Verlustverrechnung auch fiir die
Veranlagung gesetzlich geregelt, erstmals fiir den Veranlagungszeitraum 2022 (§ 20 Abs. 6 Satz 3
neuer Halbsatz 2 EStG).

Fiir das Steuerabzugsverfahren ergeben sich hieraus keine Anderungen.
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B. Wachstumschancengesetz

e Durch das Wachstumschancengesetz vom 27.03.2024 (BGBI 2024 | Nr. 108) wurde
— die Freigrenze fiir Gewinne aus privaten VeraufRerungsgeschaften in § 23 Abs. 3 Satz 5 EStG

— mit Wirkung ab dem Veranlagungszeitraum 2024 (vgl. hierzu Art. 2 Nr. 5i.V.m. Art. 35 Abs. 2)
von < 600 € auf < 1.000 € angehoben.
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C. Anderungen des § 20 EStG durch das Jahressteuergesetz 2024

e Durch das Jahressteuergesetz 2024 vom 02.12.2024 (BGBI 2024 | Nr. 387 vom 05.12.2024) wurden
folgende Anderungen im Bereich der Kapitaleinkiinfte (§ 20 EStG) beschlossen:

— Klarstellung, dass gezahlte Pramien aus Glattstellungsgeschaften bei Stillhalterpramien (§ 20
Abs. 1 Nr. 11 EStG) auch weiterhin erst im Zeitpunkt der Zahlung als negativer Kapitalertrag zu
erfassen und in den Verlustverrechnungstopf einzustellen sind (vgl. hierzu auch Folie 36).

— Klarstellung durch einen neuen Satz 2 im § 20 Abs. 3 EStG, dass stpfl. ,besondere Entgelte oder
Vorteile” auch dann vorliegen, wenn Bestandsprovisionen, Verwaltungsentgelte oder sonstige
Aufwendungen durch den Schuldner der Kapitalertrage nach Abs. 1 oder 2 oder durch einen
Dritten erstattet werden (— entgegen BFH-Urteil vom 24.10.2023 — VIII R 8/20, BStBI 2025 |1
S. 305, zum InvStG 2004).

— Streichung von § 20 Abs. 6 Satze 5 und 6 EStG, also des gesonderten Verlustverrechnungskreises
flr Verluste aus Termingeschaften sowie der betragsmafligen Begrenzung auf 20.000 € p.a. fiur
Verluste aus Termingeschaften bzw. wertlosen Kapitalanlagen und zwar riickwirkend in allen noch
offenen Fallen bzw. beim KapSt-Abzug spatestens ab dem 01.01.2026 (vgl. hierzu Folien 22 - 33).

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar , Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026



D. Steuerliche Anerkennung von Verlusten / Verlustverrechnungsbegrenzungen
1. Einleitende Hinweise zur Verlustverrechnung im AbgSt-Zeitalter

Schedulenbesteuerung:

® Verluste aus Kapitalvermogen diirfen seit 2009 nicht mehr mit anderen Einkunftsarten verrechnet
werden (§ 20 Abs. 6 EStG)

® FEine Verrechnung ist nur noch mit positiven Kapitalertragen
— desselben Jahres oder
— (—im Rahmen des Verlustvortrags) folgender Kalenderjahre zulassig;
— die Moglichkeit eines Verlustriicktrages ist entfallen.

® Die Verrechnung war innerhalb der Einkunftsart Kapitalvermogen (§ 20 EStG) grundsatzlich
uneingeschrankt moglich.
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2. AktienverauBerungsverluste
- BMF-Schreiben vom 19.05.2022; Rz. 120 — 123, 201 — 240 -

Spezielle Verlustverrechnungsbeschrankung fiir ,Aktienverluste”

® Verluste aus Aktienverkaufen dirfen gem. § 20 Abs. 6 Satz 4 EStG ausschlieBlich mit Gewinnen aus
Aktienverkdufen verrechnet werden.

® Verluste aus anderen Finanzmarktprodukten wie (Aktien-)Zertifikate, (Aktien-)Anleihen oder (Aktien-)
Fonds sind hingegen uneingeschrankt verrechenbar; diese Differenzierung erscheint willkirlich.

® Der BFH halt in seinem Beschluss vom 17.11.2020 - VIII R 11/18 (BStBI. 2021 11 S. 562) die
— Verlustausgleichsbeschrankung fur AktienverauBerungsverluste fiir verfassungswidrig (!) und

— hat deshalb dem BVerfG die Frage vorgelegt, ob § 20 Abs. 6 Satz 5 EStG i.d.F.d. UntStRefG
(entspricht @ Satz 4 aktuelle Fassung) mit dem Grundgesetz vereinbar ist.

e Sofern —bei Vorliegen einer Verlustbescheinigung — AktienverauRerungsverluste eines Jahres —
Q mangels ausreichend hoher AktienverdauBerungsgewinne des gleichen Jahres — nicht oder nicht
vollstandig verrechnet werden konnen, sollte unter Hinweis auf das beim BVerfG unter dem
Az. 2 BvL 3/21 anhangige Verfahren Einspruch eingelegt und ein Antrag auf Ruhen des Verfahrens
gem. § 363 Abs. 2 Satz 2 AO (— Zwangsruhe) gestellt werden.
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3. Verlustverrechnung mit tariflich zu besteuernden Kapitalertragen (1)
- BMF-Schreiben vom 18.01.2016; Rz. 119a -

Verrechnung von AbgSt-Verlusten mit tariflich zu besteuernden Kapitalertragen:

® Verluste aus Kapitalvermogen, die
— nach § 32d Abs.1 EStG dem 25%igen AbgSt-Satz unterliegen,

— durften nach urspriinglicher Auffassung der FinVerw. generell nicht (!) mit positiven
Kapitalertragen, die der tariflichen ESt gem. § 32d Abs.2 EStG unterliegen
(—z.B. Ertrdge aus Gesellschafterdarlehen, Option zur Regelbesteuerung),

verrechnet werden (Rz. 119a a.F.).
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3. Verlustverrechnung mit tariflich zu besteuernden Kapitalertragen (2)
- BFH-Urteil vom 30.11.2016 — VIII R 11/14 sowie Rz. 119a des BMF-Schreibens vom 19.05.2022 -

Verrechnung von AbgSt-Verlusten mit tariflich zu besteuernden Kapitalertragen:

® Der BFH hat allerdings mit Urteil vom 30.11.2016 - VIII R 11/14 (BStBI 2017 II S. 443) — abweichend
von der Verwaltungsauffassung in Rz. 119a — entschieden.

® Bei einem Antrag auf , Giinstigerpriifung” gem. § 32d Abs. 6 EStG konnen nach Auffassung des BFH

— dem gesonderten Tarif des § 32d Abs. 1 EStG (— 25 %iger AbgSt-Satz) unterliegende negative
Kapitaleinkinfte

— sehr wohl mit positiven, nach § 32d Abs. 2 EStG tariflich besteuerten Einkiinften aus
Kapitalvermogen verrechnet werden.

® \oraussetzung hierfir ist jedoch, dass samtliche Einklinfte aus Kapitalvermogen erklart werden
(vgl. hierzu Rz. 119a n.F.)

® Der Abzug des Sparer-Pauschbetrags von tariflich besteuerten Einklinften aus Kapitalvermogen
ist allerdings gem. § 32d Abs. 2 Nr. 1 Satz 2 EStG ausgeschlossen (— insoweit ist nur ein Abzug
tatsdchlich nachgewiesener Werbungskosten zuldssig).
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4. Wertlosverfall / Zahlung von Bagatellbetragen (1)
- BMF-Schreiben vom 18.01.2016; Rz. 8a, 27, 32, 59, 60 -

Verfall von Wertpapieren / Zahlung von Bagatellbetriagen

e Nach urspriinglicher Auffassung der FinVerw. sollten z. B. Verluste aus
— dem Verfall eines Knock-Out-Zertifikats (Rz. 8a),
— dem Verfall einer Option (Rz. 27, 32) sowie

— dem Ausfall einer Forderung — z.B. Privatdarlehen oder Gesellschafterdarlehen —
(Rz. 60),

einen nicht steuerrelevanten Verlust auf der Vermogensebene darstellen.
e Dariber hinaus sollte nach Auffassung der FinVerw. (Rz. 59) eine steuerrelevante ,VerauRerung”
nur dann vorliegen, wenn
— eine Gegenleistung gezahlt wird und

— diese Gegenleistung die ,Ublicherweise” (also vor einer etwaigen Gebihrenreduzierung bzw.
vor einem etwaigen Geblihrenverzicht) zu zahlenden Transaktionskosten (ibersteigt.
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4. Wertlosverfall / Zahlung von Bagatellbetragen (2)
- BMF-Schreiben vom 18.01.2016; Rz. 8a, 27, 32, 59, 60 -

e Die von der FinVerw. vertretene Auffassung war aus meiner Sicht von Anfang an unzutreffend und
durfte folglich in keinem Fall akzeptiert werden, weil

— nach Einfihrung der zeitlich unbefristeten Wertzuwachsbesteuerung mit Wirkung ab 01.01.2009
alles steuerverstrickt ist mit der Folge, dass es keine (!) steuerlich irrelevante Vermogensebene
mehr geben kann, und

— die Versagung der steuerlichen Abzugsfahigkeit bestimmter VerduRerungs- oder
Einlosungsverluste (Stichworte: Wertlosverfall / Zahlung von Bagatellbetragen) m. E. auch
verfassungsrechtlich unzulassig sein dirfte

(— getreu dem Motto ,wenn alle Wertzuwdchse versteuert werden, miissen auch alle

Wertverluste steuerlich abzugsfihig sein®).

e Vor diesem Hintergrund nicht wirklich Gberraschend hat die FinVerw. in der Zwischenzeit eine ganze
Anzahl fUr sie ,,negativer” hochstrichterlicher Entscheidungen kassiert, die sie aber zunachst nur
teilweise fir allgemein anwendbar erklart hatte.

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar , Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026 -15-



4. Wertlosverfall / Zahlung von Bagatellbetragen (3)

- BMF-Schreiben vom 18.01.2016; Rz. 8a, 27, 32, 59, 60 -

Kapitalertragsteuerabzug durch die Kreditinstitute:

Die Kreditinstitute sind nach § 44 Abs.1 Satz 3 EStG gesetzlich verpflichtet, beim KapSt-Abzug die im
BStBI. veroffentlichten Auslegungsvorschriften der FinVerw. zu beachten, und durften deshalb
entsprechende Verluste auch nicht in den Verlustverrechnungstopf einstellen, solange das
Anwendungsschreiben zur AbgSt noch nicht gedandert wurde.

Die Aufwendungen (z.B. Anschaffungs-/-nebenkosten fiir das Wertpapier) waren deshalb auch nicht
in der Steuerbescheinigung enthalten, sondern mussten den Emissions- bzw. Abrechnungsunterlagen
oder den — ggf. zur Verfligung gestellten — Ertragnisaufstellungen entnommen werden (!).

Die Verluste konnten in diesen Fallen ausschliefRlich i.R.d. ESt-Veranlagung (— Wahlveranlagung gem.
§ 32d Abs.4 EStG) geltend gemacht werden.

Gegen einen ablehnenden ESt-Bescheid musste deshalb in der Vergangenheit wegen Nichtaner-
kennung der Verluste Einspruch eingelegt werden und ein Antrag auf Ruhen des Verfahrens gestellt
werden.
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Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (1)
- Uberblick tiber die urspriingliche Gesetzesidnderung -

Durch das ,,Gesetz zur Einfiihrung einer Pflicht zur Mitteilung grenziiberschreitender
Steuergestaltungen” vom 21.12.2019 (BStBI 20201 S. 127)

— wurden die vorstehend beschriebenen Verluste (z.B. aufgrund Wertlosausbuchung
oder Forderungsausfall) jetzt zwar in allen noch offenen Fallen grundsatzlich
steuerlich anerkannt,

— allerdings sind gleichzeitig im § 20 Abs. 6 EStG neben den schon bestehenden
Verlustverrechnungsbeschrankungen

> auf die Einkunftsart ,Einklinfte aus Kapitalvermogen” (§ 20 EStG) —
sog. ,Schedulenbesteuerung” und

> der ausschlielRlichen Verrechnung von AktienverduBerungsverlusten mit
AktienveraufRerungsgewinnen (§ 20 Abs. 6 Satz 4 EStG)

weitere Verlustverrechnungsbeschrankungen eingefiigt worden.
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Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (2)
- Uberblick Giber die urspriingliche Gesetzesdnderung -

Durch die neuen Sadtze 5 und 6 im § 20 Abs. 6 EStG wurde die Verlustverrechnung
im Privatvermégen zundchst auf (jeweils) 10.000 € jéhrlich begrenzt bei Verlusten

— aus dem Ausfall von wertlosen Kapitalanlagen (ab 2020) und
— aus Termingeschaften (ab 2021).

Verluste aus Termingeschaften waren zusatzlich nur noch mit Gewinnen aus Termingeschaften
und Ertrdgen aus Stillhaltergeschaften verrechenbar.

Durch das ,Jahressteuergesetz 2020“ ist der Hochstbetrag fiir die Verlustverrechnung in beiden
Fallen dann (riickwirkend) auf 20.000 € p.a. angehoben worden.

Die von den kreditwirtschaftlichen Spitzenverbianden (und im Ubrigen auch vom Bundesrat)
geforderte vollstandige Riickgdangigmachung der Einschrankung der Verlustverrechnung im
§ 20 Abs. 6 Satze 5 + 6 EStG wurde seinerzeit aber leider nicht (!) umgesetzt.
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5.

Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (3)
- Uberblick tiber die urspriingliche Gesetzesidnderung -

Nach Rz. 118, 229a und 233 des BMF-Schreibens vom 19.05.2022 (Anlage 1) durften Verluste i.S.d.
§ 20 Abs. 6 Satze 5 und 6 EStG zudem — m. E. im Widerspruch zum Gesetzeswortlaut des § 43a Abs. 3
Satz 2 EStG — ausschlieBlich (!) i.R.d. ESt-Veranlagung beriicksichtigt werden, weil die Regelung nach
Auffassung der FinVerw. ansonsten ins Leere laufen wiirde.

Die Kreditinstitute sind beim KapSt-Abzug nach § 44 Abs. 1 Satz 3 EStG (vgl. hierzu Folie 16) aber an die
im BStBI. veroffentlichte Verwaltungsauffassung gebunden.
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (4)
- Uberblick Giber die urspriingliche Gesetzesdnderung -

Beispiel:
Stpfl. erzielt in 2021 Gewinne aus Termingeschdften von 500.000 € und gleichzeitig Verluste aus anderen
Termingeschdiften von 400.000 €.

e In 2021 mussten 480.000 € versteuert werden, weil von den Verlusten nur 20.000 € verrechenbar waren.

e Die restlichen Verluste i.H.v. 380.000 € wanderten in den Verlustvortrag und kénnen in folgenden 19 (!)
Jahren — wiederum auf 20.000 € jéhrlich begrenzt — mit Gewinnen aus Termingeschdften und
vereinnahmten Stillhalterprémien verrechnet werden, wenn nach unterjdhriger Verlustverrechnung
(ebenfalls auf 20.000 € p.a. begrenzt) ein verrechenbarer Gewinn aus Termingeschdften und
Stillhaltergeschdiften verbleibt.

Hinweis: Das Kreditinstitut behdilt zuncichst KapSt/SolZ auf 500.000 € ein, weil unter § 20 Abs. 6 Satz 5 EStG fallende
Verluste — wie vorstehend erwdihnt - beim Steuerabzug nicht (!) beriicksichtigt werden diirfen. Die auf 20.000 €

begrenzte Verlustberiicksichtigung musste somit i.R.d. ESt-Veranlagung geltend gemacht werden.
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (5)
- Aktuelle Entwicklung in der Rechtsprechung -

e Das BFH hat mit Beschluss vom 07.06.2024 — VIII B 113/23 (AdV) (BStBI 2024 11 S. 637) dann aber
entschieden, dass bei der im Aussetzungsverfahren nach § 69 Abs. 3 FGO gebotenen summarischen
Prafung die Verlustverrechnungsbeschrankung fir Termingeschafte gemal § 20 Abs. 6 Satz 5i.d.F. des
Jahressteuergesetzes 2020 nicht (!) mit Art. 3 Abs. 1 des Grundgesetzes vereinbar ist, weil

— die betragsmaRige Beschrankung der Verlustverrechnung bei Termingeschaften gem. § 20 Abs. 6
Satz 5 EStG i. d. F. des JStG 2020 auf 20.000 € p.a. zu einer Ungleichbehandlung fiihrt,

— filr die nach vorlaufiger Prifung kein sachlicher Rechtfertigungsgrund vorliegt und

— die im Urteilsfall zu einem widersinnigen Ergebnissen fihrte (— ESt 59.860 € auf einen Reinge-
winn von nur 23.342 € [TG-Gewinne von 250.631 € abzgl. TG-Verluste von 227.289 €] =256 % !!!)

und deshalb die beantragte Aussetzung der Vollziehung gewahrt.

A Dessen ungeachtet waren die Kreditinstitute nach § 44 Abs.1 Satz 3 EStG (vgl. Folie 16) aber zunachst
weiterhin gesetzlich verpflichtet, beim KapSt-Abzug die im BStBI. veréffentlichten Auslegungs-
vorschriften der FinVerw. zu beachten.
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (6)

A

- Streichung der Satze 5 und 6 des § 20 Abs. 6 EStG durch das Jahressteuergesetz 2024 -

Als Folge des vorgenannten BFH-Beschlusses und wohl zur Vermeidung einer weiteren gerichtlichen
»,Schlappe” ist durch das Jahressteuergesetz 2024 vom 02.12.2024 (BGBI 2024 | Nr. 387 vom
05.12.2024) eine Streichung der Sdtze 5 und 6 des § 20 Abs. 6 EStG erfolgt, also

— des gesonderten Verlustverrechnungskreises fiir Verluste aus Termingeschaften sowie

— der betraglichen Beschrankung auf 20.000 € p. a. fur Verluste aus Termingeschaften und dem
Ausfall von Kapitalanlagen (vgl. hierzu nachfolgende Folien),

und zwar riickwirkend in allen noch offenen Féllen (also riickwirkend ab 2020 bzw. 2021) !!!

In der ESt-Veranlagung konnen Kunden Verluste und bestehende Verlustvortrdage aus Termin-
geschaften, Forderungsausfallen und Wertlosausbuchungen daher ab sofort und in allen noch offenen
Fallen uneingeschrankt mit allen Einklinften aus Kapitalvermogen verrechnen.

Dies gilt nach dem BMF-Schreibens vom 14.05.2025 (Anlage 3 — Neufassung Anwendungsschreiben
zur AbgSt) auch flr vom Kreditinstitut bis zur Systemumstellung (vgl. nachfolgende Folie) nach § 20
Abs. 6 Satz 6 EStG a. F. erfasste Verluste aus dem wertlosen Verfall von Aktien (— insoweit also keine (!)
Anwendung der Verlustverrechnungsbegrenzung fur Aktienverluste gem. § 20 Abs. 6 Satz 4 EStG).
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (7)

- Streichung der Satze 5 und 6 des § 20 Abs. 6 EStG durch das Jahressteuergesetz 2024 -

Da Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (§ 20 Abs. 6 Sdtze 5 und 6 EStG a.F.)
beim Kapitalertragsteuerabzug bislang nicht (!) beriicksichtigt werden durften, wurden sie von Amts
wegen in der Steuerbescheinigung nach Muster | (Privatkunden) gesondert ausgewiesen.

Damit konnte der Kunde die Verluste (bisher betraglich begrenzt) in der Veranlagung geltend machen.

Fiir die Nutzung entsprechender Verluste beim KapSt-Abzug waren daher umfangreiche IT-Anpassungen
erforderlich.

Aus diesem Grund wird es fur den KapSt-Abzug nicht beanstandet, wenn die IT-technische Umsetzung
auf Ebene der Kreditinstitute erst ab dem 01.01.2026 erfolgt (siehe Rz. 325 des BMF-Schreibens vom
14.05.2025 [Anlage 3] sowie Rz. 71 des BMF-Schreibens vom 16.05.2025 [Anlage 4]), d. h.

— bis Ende 2025 diirfen Verluste aus Termingeschaften und dem Ausfall /der Wertlosausbuchung
sonstiger Kapitalforderungen auch weiterhin beim KapSt-Abzug vom Kreditinstitut nicht (!)
bericksichtigt (vgl. hierzu Rz. 118, 229a und 233 des BMF-Schreibens vom 19.05.2022 (Anlage 1))

— sondern nur als ,,nicht ausgeglichene Verluste nach § 20 Abs. 6 Satz 5 bzw. Satz 6 EStG a.F.”
in der Steuerbescheinigung bescheinigt werden (siehe hierzu Folien 58 — 64).
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (8)
- Streichung der Satze 5 und 6 des § 20 Abs. 6 EStG durch das Jahressteuergesetz 2024 -

Handlungsempfehlungen:

e Diein der Steuerbescheinigung ausgewiesenen, beim KapSt-Abzug nicht (!) berlicksichtigten Verluste
miissen somit im Veranlagungsverfahren (— Wahlveranlagung gem. § 32d Abs. 4 EStG) unter Hinweis
auf die Gesetzesanderung durch das JStG 2024 ohne betragsmafige Begrenzung als Verluste bei den
Einklinften aus Kapitalvermogen (§ 20 EStG) geltend gemacht werden.

e Sofern in zurtickliegenden Jahren im Rahmen der ESt-Veranlagung Verluste nach Satz 5 bzw. Satz 6
nicht oder nur betraglich begrenzt (— auf 20.000 € p.a. bzw. bei Verlusten aus Termingeschdften
zusdtzlich max. bis zur Héhe der Gewinne aus Termingeschdiften sowie vereinnahmten Stillhalter-
prdmien) bericksichtigt wurden, missen — soweit dies rechtlich noch moglich ist — die ESt-Bescheide

— mittels Einspruch — ggf. verbunden mit einem Antrag auf AdV gem. § 361 AO — angefochten,
— bestehende Einspriiche entsprechend erweitert bzw.

— bei Vorbehaltsfestsetzungen Anderungsantrage gem. § 164 Abs. 2 AO gestellt werden.
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (9)
- Ubersicht tiber die Verlustverrechnungstépfe im Rahmen der ESt-Veranlagung -

Verrechnung VerdauBRerungsgewinnen aus Zinsen, Dividenden, | Termingeschafts-
von Verlusten aus i Fondsertragen gewinnen,

Stillhalterpramien

Topf 1: gezahlten Stiickzinsen, Ja Ja? Ja Ja
WertpapierverduRerungen’

Topf 1: Termingeschéaften Ja Ja Ja Ja

(— bis 2020)

Topf 2 : AktienverduBerungen Ja Nein Nein Nein
il’oﬁf'S*d.eU\‘usbuchung und S e =L

Ubertragung werttoser Wertpapiere * :: ’’’’’

(»ab2020)  TT~~__ w ==

~~_ % -

Topf 3: der ganz oder teilweisen S T~~a Ja _--—" - I IS

Uneinbringlichkeit einer S T~ e

Kapitalforderung 2 - T~ -

(— ab 2020) >> Uberholt aufgrund der riickwirkenden Streichung der Sitze 5 und 6 durch das JStG 2024 <<

Topf 4: Termingeschaften- = - Nein Nein Nein =~ __ Ja

(—>ab2021) -~ bis 20.000-€ p.a.*

" Renten, Investmentfonds, Zertifikate, Schuldverschreibungen (ohne AktienverduRerungsverluste — siehe Topf 2; aber einschl. von der Bank / Sparkasse bis Ende
VZ 2024 bzw. 2025 bescheinigter Verluste aus der Wertlosausbuchung von Aktien gem. § 20 Abs. 6 Satz 6 EStG a. F. sowie entsprechender Verlustvortréage)
2 Freibetrag von 100 T€ fiir VerduRerungsgewinne (Wertzuwachs ab 2018) aus vor 2009 angeschafften Fondsanteilen
3 auch Aktien
4 Keine (!) Beriicksichtigung im Steuerabzugsverfahren, sondern ausschlieRlich auf Antrag im Rahmen der ESt-Veranl 1g (<= gilt grds. bis Ende 2025 auch weiterhin !!!)
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (10)
- Streichung der Satze 5 und 6 des § 20 Abs. 6 EStG durch das Jahressteuergesetz 2024 -

Die Erweiterung der Verrechnungsmoglichkeiten durch Streichung der Satze 5 und 6 betreffen — wie
bereits an anderer Stelle erwdahnt — Verluste aus Termingeschaften und aus wertlosen Kapitalanlagen.

1. Verluste aus Termingeschaften

Zu den Verlusten aus Termingeschaften zdhlen insbesondere Verluste aus den nachfolgenden
Geschaften:

e Optionsgeschafte an der EUREX und OTC (— Optionsscheine und [Knock-Out-] Zertifikate
gehoren nicht (!) zu den Termingeschaften)

e Forwards, Futures sowie Contracts for Difference (CFD)

e Devisentermingeschafte (sofern auf Verlustausgleich gerichtet)
e Swapgeschafte

e Zinsbegrenzungsvereinbarungen

e Barausgleich des Stillhalters
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (11)
- Streichung der Satze 5 und 6 des § 20 Abs. 6 EStG durch das Jahressteuergesetz 2024 -

* GemaR § 20 Abs. 6 Satz 5 EStG in der bislang geltenden Fassung konnten Verluste aus
Termingeschaften seit 2021 ausschlieRlich mit Gewinnen aus Termingeschaften und mit Ertragen aus
Stillhaltergeschaften ausgeglichen werden.

e Die Verlustverrechnung war zudem auf 20.000 € jahrlich begrenzt.

* AuBerdem konnte die Verlustverrechnung ausschlieBlich im Veranlagungsverfahren geltend gemacht
werden (— also keine [!] Berlicksichtigung bereits beim Kapitalertragsteuerabzug).

* War ein Verlustausgleich im Kalenderjahr nicht oder nicht vollstdndig moglich, wurden die nicht
verrechneten Termingeschaftsverluste auf Folgejahre zur weiteren Verrechnung — wiederum nur mit
Gewinnen aus Termingeschaften und mit Ertrdagen aus Stillhaltergeschaften und auf 20.000 € jahrlich
begrenzt — vorgetragen.

* |n Folge der Streichung von Satz 5 kénnen die Termingeschaftsverluste ab sofort riickwirkend in allen
noch offenen Fallen im Rahmen der ESt-Veranlagung betraglich unbegrenzt mit allen anderen
positiven Kapitalertragen verrechnet werden.
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (12)
- Streichung der Satze 5 und 6 des § 20 Abs. 6 EStG durch das Jahressteuergesetz 2024 -

2. Verluste aus wertlosen Kapitalanlagen
Solche Verluste kénnen entstehen bei
* dem (entschadigungslosen) Verfall oder Knock-Out von Optionsscheinen und Zertifikaten,
* der VerduRerung, Ubertragung und Ausbuchung wertloser Aktien und anderer Wertpapiere,
* dem Ausfall oder Teilverzicht bei Anleihen und

* der Uneinbringlichkeit von Forderungen
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (13)
- Streichung der Satze 5 und 6 des § 20 Abs. 6 EStG durch das Jahressteuergesetz 2024 -

* Verluste aus wertlosen Kapitalanlagen konnten seit 2020 zwar nach § 20 Abs. 6 Satz 6 EStG a. F.
steuerlich mit allen anderen Kapitalertragen verrechnet werden; jedoch

— ebenfalls begrenzt auf insgesamt 20.000 € jahrlich und

— ausschlieBlich im Veranlagungsverfahren (— also keine [!] Berticksichtigung bereits beim
Kapitalertragsteuerabzug).

* War ein Verlustausgleich im Kalenderjahr nicht moglich, wurden die Verluste vorgetragen und konnten
in Folgejahren bis zu 20.000 € jahrlich ausgeglichen werden.

* |n Folge der Streichung von Satz 6 kénnen die Verluste ab sofort riickwirkend in allen noch offenen
Fallen im Rahmen der ESt-Veranlagung betraglich unbegrenzt mit allen anderen positiven
Kapitalertragen verrechnet werden.
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (14)
- Streichung der Satze 5 und 6 des § 20 Abs. 6 EStG durch das Jahressteuergesetz 2024 -

3. Verlustvortrage

Verlustvortrage aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen, die bislang nicht verrechnet
werden konnten, stehen nunmehr im ersten noch offenen Jahr in der Veranlagung fiir die
uneingeschrankte Verlustverrechnung mit anderen Kapitalertragen zur Verfliigung.

Aus Vereinfachungsgriinden ist keine Einschrankung fir Verlustvortrage aus der Ausbuchung oder
VerduBerung wertloser Aktien vorgesehen.

Also keine (!) Anwendung der besonderen Verlustverrechnungsbeschrankung fir
AktienverauRerungsverluste gem. § 20 Abs. 6 Satz 4 EStG (vgl. hierzu Rz. 118 letzter Absatz i.V.m.
Rz. 325 des BMF-Schreibens vom 14.05.2025; Anlage 3).

Solange noch Verlustvortrage aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (oder andere in
der Veranlagung festgestellte Verlustvortrdge aus Kapitalanlagen) bestehen, missen auch die
positiven Kapitalertrage in der Steuererklarung Jahr fiir Jahr deklariert werden, um einen
Verlustausgleich zu erreichen.
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (15)
- Streichung der Satze 5 und 6 des § 20 Abs. 6 EStG durch das Jahressteuergesetz 2024 -

4. Unverandert zu beachtende Verlustverrechnungsbeschrankungen

°

Verluste aus der VeraulRerung von Aktien diirfen auch weiterhin nur mit Gewinnen aus der
VerdulRerung von Aktien ausgeglichen werden (§ 20 Abs. 6 Satz 4 EStG).

Diese Verlustverrechnungsbeschrankung wird von den Kreditinstituten im Steuerabzugsverfahren
(— Uber den sog. ,,AktienveraufRerungsverlusttopf”) beriicksichtigt.

Werden wertlose Aktien verdufRert, (ibertragen oder ausgebucht, diirfen die hieraus entstandenen
Verluste zuklnftig (— spdtestens ab 2026; abhdingig von der Dauer der Inanspruchnahme der
Nichtbeanstandungsregelung beim KapSt-Abzug seitens der Bank oder Sparkasse) ebenfalls nur
noch mit Gewinnen aus der VerdaulRerung von Aktien ausgeglichen werden.

Das Bundesverfassungsgericht hat jedoch noch dartiber zu entscheiden, ob die seit Einflihrung der
AbgSt geltende Verlustverrechnungsbeschrankung fir Aktienverluste verfassungsgemaf ist.

Hierzu ist beim BVerfG unter dem Az. 2 BvL 3/21 ein Verfahren anhangig (— siehe Folie 11).
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (16)
- Streichung der Satze 5 und 6 des § 20 Abs. 6 EStG durch das Jahressteuergesetz 2024 -

5. Ausweis der Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen in der Steuerbescheinigung

o

Wurden entsprechende Verluste im Jahr 2024 erzielt, werden diese unverandert von Amts wegen in
der Steuerbescheinigung ausgewiesen (vgl. hierzu auch Folien 58 — 64)

— inder Zeile ,,Hohe des Verlustes im Sinne des § 20 Abs. 6 Satz 5 EStG”
(— Verluste aus Termingeschéften) bzw.

— inder Zeile ,,Hohe des Verlustes im Sinne des § 20 Abs. 6 Satz 6 EStG”
(— Verluste aus wertlosen Kapitalanlagen).

Dies ermoglicht die Geltendmachung dieser Verluste im Rahmen der ESt-Veranlagung, da die
gesetzliche Anderung — wie vorstehend beschrieben — noch nicht i.R.d. Steuerabzugsverfahrens
berlcksichtigt werden konnte.

Nach derzeitigem Kenntnisstand wird in einzelnen Fallen auch noch fiir das Jahr 2025 ein Ausweis
dieser Verluste in der Steuerbescheinigung erfolgen, sofern die Verluste im Jahr 2025 erzielt wurden
und (aufgrund der Nichtbeanstandungsregelung) keine (!) Verrechnung im Steuerabzugsverfahren
stattgefunden hat (vgl. hierzu Rz. 71 des BMF-Schreibens vom 16.05.2025; Anlage 4).
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (17)
- Streichung der Satze 5 und 6 des § 20 Abs. 6 EStG durch das Jahressteuergesetz 2024 -

Exkurs: Technische Umsetzung beim Kapitalertragsteuerabzug am Beispiel der Sparkassen

In 2025 wurden Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen zunachst zur
Verrechnung vorgemerkt (— also bei KapSt-Abzug noch nicht beriicksichtigt)

Zu Beginn des Jahres 2026 (mit Ablauf der sog. ,,Karenzfrist“ am 31.01.2026) sind diese Verluste dann
aber riickwirkend fur 2025 mit allen anderen positiven Kapitalertragen verrechnet worden.

Dies gilt auch noch uneingeschrankt fiir Verluste aus der Ubertragung / Ausbuchung wertloser Aktien
in 2025 (— also keine Anwendung der Aktienverlustverrechnungsbeschrankung § 20 Abs.6 S. 4 EStG).
Im Ergebnis bedeutet dies, dass ggf. zu viel bezahlte AbgSt fir 2025 zeitnah dem Kunden erstattet
wurde und Deklarationspflichten in der Steuererklarung im Regelfall entfallen.

Konnten die Verluste in 2025 nicht vollstandig verrechnet werden, so sind diese auf Bankebene auf
das Jahr 2026 vorgetragen worden (— Ausnahme: Antrag auf Verlustbescheinigung bis 15.12.2025
gestellt, dann Ausweis als nicht verrechnete sonstige Verluste in der Steuerbescheinigung).

Ab 2026 ist die Systemumstellung abgeschlossen, d.h. taggleiche Verrechnung dieser Verluste mit

allen anderen positiven Kapitalertragen bereits beim laufenden KapSt-Abzug (Ausnahme: Verluste aus
der Wertlosausbuchung von Aktien => Verrechnung nur mit AktienverduBerungsgewinnen).
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (18)
- BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anwendungsschreiben zur AbgSt) -

e Nachfolgend werden die wesentlichen Aussagen aus dem BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anlage 1)
mit den entsprechenden Rz. dargestellt.

e e Von der Streichung der Satze 5 und 6 betroffene Passagen sind entsprechend gekennzeichnet und
gelten nur noch fiir Zwecke des Kapitalertragsteuerabzug maximal bis Ende 2025 (!).

— Verluste aus Optionsscheinen (Rz. 8) und (Knock-Out)Zertifikaten (Rz. 8a) werden
den Verlusten aus sonstigen Kapitalforderungen i.S.d. § 20 Abs. 1 bzw. Abs. 2 Nr. 7 EStG
zugeordnet

S ab 2020 (!) Anwendung Verlustverrechnungsbeschrankung § 20 Abs. 6 Satz 6 EStG a.F.

— Zu den Verlusten aus Termingeschaften gehoren insbesondere Verluste aus Optionsgeschaften,
Swaps, Devisentermingeschaften und Forwards oder Futures sowie CDFs (= Contracts for
Differenz) (Rz. 9)

< ab 2021 (') Anwendung Verlustverrechnungsbeschriankung § 20 Abs. 6 Satz 5 EStG a.F.
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (19)
- BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anwendungsschreiben zur AbgSt) -

e Rz. 24, 26,27,31, 32, 34: Klarstellung, dass fir Verluste aus Optionsgeschaften — einschlieflich deren
Verfall — ab 2021 (!) die Verlustverrechnungsbeschrankung gem. § 20 Abs. 6 Satz 5 EStG a.F.
flir , Termingeschafte” Anwendung findet.

e Bei Verlusten aus Stillhaltergeschaften soll hingegen unterschieden werden:

< Verluste aus dem zu leistenden Barausgleich eines Stillhalters
(— insoweit Anwendung von § 20 Abs. 6 Satz 5 EStG a.F.; vgl. Rz. 26 und 34)

2 Verluste aus Glattstellungsgeschaften eines Stillhalters
(— keine (!) Anwendung von § 20 Abs. 6 Satz 5 EStG a.F., weil gem. § 20 Abs. 1 Nr. 11 EStG die

Einnahmen aus den Stillhalterprémien um die fiir das Glattstellungsgeschdft gezahlten Prémien
zu vermindern sind; Hinweis auf die ,unverénderte” Rz. 25)

e Die vom Stillhalter gezahlten Pramien (aus Glattstellungsgeschaften) konnten daher auf Bankebene
weiterhin als negativer Kapitalertrag und ohne betragliche Begrenzung in den allgemeinen Verlusttopf
eingestellt werden.
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Exkurs: Aktuelle Entwicklungen zu Verlusten aus Glattstellungsgeschaften A
- BFH-Urteil vom 02.08.2022 — VIII R 27/21 und Anderung des § 20 Abs.1 Nr. 11 EStG durch das JStG 2024-

e Der BFH hat mit Urteil v. 02.08.2022 — VIII R 27/21 (DStR 2022 S. 1997) uberraschend entschieden, dass

— Aufwendungen fir die den Stillhaltergeschaften zugehorigen Glattstellungsgeschéfte (— also die
gezahlten Glattstellungsgebiihren) in Ausnahme vom Abflussprinzip des § 11 Abs. 2 Satz 1 EStG

— die Einnahmen (— also die vereinnahmten Stillhalterprdmien) in dem Veranlagungszeitraum
mindern, in dem sie vereinnahmt wurden (= riickwirkendes Ereignis gem. § 175 Abs. 1 Nr. 2 AO).

e Demgegenliiber vertritt die FinVerw. in Rz. 25 die Auffassung, dass die Glattstellungsgebihr fiir das
Gegengeschift als negative Einnahmen erst im Zeitpunkt der Zahlung zu beriicksichtigen ist.

e Die Kreditinstitute sind nach § 44 Abs. 1 Satz 3 EStG an die Vorgaben der FinVerw. gebunden und im
Ubrigen wiére eine riickwirkende Korrektur in ein frilheres Kalenderjahr (Bsp: Vereinnahmung Still-
halterprdmie in 01 / Zahlung Glattstellungsgebiihr in 02) im Steuerabzugsverfahren gar nicht moglich.

A Wichtiger Hinweis: Erfreulicherweise enthélt das ,Jahressteuergesetz 2024“ vom 02.12.2024 (BGBI
2024 1 Nr. 387 vom 05.12.2024) eine gesetzliche Klarstellung, dass die bei Abschluss eines Glatt-
stellungsgeschaftes vom Stillhalter gezahlten Glattstellungsgebihren auch weiterhin erst zum Zeitpunkt
der Zahlung als negative Einnahmen zu bericksichtigen sind (§ 20 Abs. 1 Nr. 11 EStG).

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar ,Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026 -36-

5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (20)
- BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anwendungsschreiben zur AbgSt) -

e Durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anlage 1) sind noch weitere Klarstellungen in den
nachfolgenden Rz. erfolgt:

— Rz. 23 Ausiibung einer Kaufoption: Erzielt der Inhaber der Kaufoption aus dem Geschaft einen
Verlust, weil der Barausgleich die Anschaffungs- und Anschaffungsnebenkosten des Optionsrechts
nicht deckt — Anwendung der Verlustverrechnungsbeschrankung gem. § 20 Abs. 6 Satz 5 EStG a.F.

— Rz. 30 Ausiibung einer Verkaufsoption: Die Ausfiihrungen in Rz. 23 gelten entsprechend.

— Rz. 33: Klarstellung, dass die Ausfiihrungen zum Stillhalter einer Kaufoption (Rz. 25; siehe
vorangehende Folie) auch fir den Stillhalter einer Verkaufsoption gelten, d.h. dass bei Abschluss
eines Glattstellungsgeschaft durch den Stillhalter die gezahlten Pramien und die damit im
Zusammenhang angefallenen Nebenkosten zum Zeitpunkt der Zahlung als negativer Kapitalertrag
in den sog. Verlustverrechnungstopf im Sinne des § 43a Abs. 3 Satz 2 EStG einzustellen sind
(— also keine (!) Anwendung der Verlustverrechnungsbeschrénkung des § 20 Abs. 6 Satz 5 EStG
a.fF.).
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Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (21)
- BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anwendungsschreiben zur AbgSt) -

Durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anlage 1) sind noch weitere Klarstellungen in den
nachfolgenden Rz. erfolgt :

— Raz. 36 Futures: Wird durch Glattstellung oder Zahlung eines Differenzausgleichs durch einen der
Beteiligten eines Future-Kontrakts ein Verlust erzielt, so ist die Verlustverrechnungsbeschrankung
gemald § 20 Abs. 6 Satz 5 EStG a.F. zu bericksichtigen.

— Rz. 38 Devisentermingeschafte: Verluste aus Devisentermingeschaften — aber nur solche, die
auf einen Differenzausgleich gerichtet sind (weil andernfalls § 23 EStG einschldgig ist; vgl. hierzu
BFH-Urteil vom 24.10.2017 - VIl R 35/15, BStBI 2018 11 S. 189) — unterliegen ebenfalls der
Verlustverrechnungsbeschrankung des § 20 Abs. 6 Satz 5 EStG a.F..

Zur Definition von Termingeschaften und Derivaten sowie den unterschiedlichen Produkten und deren
steuerlicher Behandlung wird erganzend auf die Ausfiihrungen von Ronig im NWB-InfoCenter vom
24.03.2024 - NWB QAAAC-44716 — verwiesen.
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Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (22)
- BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anwendungsschreiben zur AbgSt) -

Rz. 40 - 47: Das BMF-Schreiben vom 03.06.2021 (BStBl 2021 1 S. 723) beinhaltete keine (!) Anderung
der Regelungen zu Swaps und Zinsbegrenzungsvereinbarungen (Caps), d.h. es blieb bei der bislang
schon geltenden sog. ,,Cash-Flow-Besteuerung” (— Anknlpfung an erhaltene/geleistete Zahlungen).

Da Swaps und Caps aber an anderer Stelle ausdriicklich als Termingeschafte qualifiziert werden (vgl.
Rz. 9, 40, 47), hat dies zur Folge, dass wahrend der Laufzeit

— vom Stpfl. geleistete (Ausgleichs)Zahlungen ab 2021 als Verlust aus einem Termingeschaft zu
behandeln sind (— unter Anwendung der Verlustverrechnungsbeschrénkung in § 20 Abs. 6
Satz 5 EStG a.F.),

— wahrend erhaltene Ausgleichszahlungen als Einnahmen aus einem Termingeschaft
voll besteuert werden.

Beachte: Entsprechende Zins-/Wahrungsswapgeschafte und Zinsbegrenzungsvereinbarungen diirften aber weit
liberwiegend zu Absicherungszwecken im Betriebsvermégen und bei den EK aus V+V (— Freistellung vom
KapSt-Abzug gem. § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 bzw. 2 EStG) abgeschlossen werden und nur zu einem geringen
Umfang im Privatvermogen (!)
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (23)
- BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anwendungsschreiben zur AbgSt) -

e Im BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anlage 1) sind aber nunmehr noch folgende Klarstellungen
aufgenommen worden:

— Raz. 42: Die fur den Erwerb der Zinsbegrenzungsvereinbarung (Cap) getatigten Aufwendungen
werden zum Zeitpunkt der ersten Ausgleichszahlung berticksichtigt (§ 20 Absatz 4 Satz 5 EStG),
d. h. sie mindern den Ertrag oder erhohen den nach § 20 Abs. 6 Satz 5 EStG a.F. zu
beriicksichtigenden Verlust.

— Rz. 43: Kommt es zu keiner Ausgleichszahlung lber die gesamte Vertragslaufzeit, sind die fir den
Verfall von Optionen geltenden Rechtsgrundsatze anzuwenden; die Verlustverrechnungs-
beschrankung gemaR & 20 Abs. 6 Satz 5 EStG a.F. ist zu beriicksichtigen.

— Rz. 46: Zahlungen aus Aktienswaps vom Stpfl. an die Hausbank stellen im Zeitpunkt der Zahlung
negativen Kapitalertrag dar (Aufwendungen i.S.d. § 20 Abs. 4 Satz 5 EStG); die Verlustverrech-
nungsbeschrankung gemaR § 20 Abs. 6 Satz 5 EStG a.F. ist zu beriicksichtigen.

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar ,Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026 -40 -

5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (24)
- BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anwendungsschreiben zur AbgSt) -

e |Im BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anlage 1) sind aber nunmehr noch folgende Klarstellungen
aufgenommen worden:

— Rz.47: Entsprechendes gilt fir Zahlungen aus Zins- oder Wahrungswaps vom Stpfl. an die
Hausbank, d.h. fiir geleistete Ausgleichszahlungen, Up-Front und Balloon-Payments sowie
Transaktionskosten ist ebenfalls die Verlustverrechnungsbeschrankung gemal § 20 Abs. 6 Satz 5
EStG a.F. zu bericksichtigen.
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Exkurs: Verluste aus Swapgeschaften als WK bei den EK aus Vermietung + Verpachtung ?
- BFH-Urteile vom 20.06.2023 — IX R 15/21 und 19.11.2024 - VIII R 26/21 -

e Der BFH hat mit Urteil vom 20.06.2023 — IX R 15/21 (BStBI 2023 I S. 1103) entschieden, dass

— ein wechselkursbedingter Verlust am Ende der Laufzeit eines Zins-Wahrungs-Swaps
(— Stpfl. muss eine Endtauschzahlung in fremder Wdhrung erbringen und dafiir wegen
nachteiliger Anderung des Umtauschkurses einen héheren Betrag in Euro aufwenden, als
er von der Gegenseite bekommt),

— nicht (!) als Werbungskosten bei den Einklinften aus Vermietung und Verpachtung (§ 21 EStG)
abgezogen werden kann,

— weil der Mehraufwand nicht zu den Schuldzinsen gehort, sondern wie die Tilgung des Darlehens
der nicht steuerbaren Vermogenssphare zuzurechnen ist.
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Exkurs: Verluste aus Swapgeschaften als WK bei den EK aus Vermietung + Verpachtung ?
- BFH-Urteile vom 20.06.2023 — IX R 15/21 und 19.11.2024 — VIII R 26/21 -

¢ In einem weiteren Urteil vom 19.11.2024 — VIII R 26/21 (BStBI 2025 11 S. 153) hat der BFH zudem
entschieden, dass

— (positive wie negative) Ausgleichszahlungen aufgrund der vorzeitigen Beendigung eines im
Zusammenhang mit der Finanzierung einer vermieteten Immobilie zur Begrenzung des
Zinsanderungsrisikos abgeschlossen Zinsswaps (— anders als die laufenden Swapzahlungen !!1)

— mangels hinreichendem wirtschaftlichen Zusammenhang mit den Einklinften aus der
Nutzungstberlassung der vermieteten Immobilie (— wird durch die vorzeitige Beendigung
des Zinsswaps gelost)

— keine (!) Einnahmen bzw. Werbungskosten bei den Einkiinften aus Vermietung und Verpachtung
(§ 21 EStG) darstellen,

— sondern als — der 25 %igen AbgSt unterliegende — positive bzw. negative Kapitalertrage
(§ 20 EStG) zu behandeln sind.

(Anschluss an das BFH-Urteil vom 13.01.2015 - IX R 13/14, BStBI 2015 11 S. 827).
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (25)
- BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anwendungsschreiben zur AbgSt) -

e Rz.59: Eine ,VerduBerung”i.S.d. § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 EStG ist nach Satz 4 i.d.F.d. BMF-Schreibens
vom 03.06.2021 (BStBI 2021 1 S. 723) zwar weiter

— weder von der Hohe der Gegenleistung
— noch von der Hohe der anfallenden VerduRerungskosten abhangig

(vgl. hierzu auch BFH-Urteil vom 12.06.2018 - VIII R 32/16, BStBI 2019 11 S. 221).

e Allerdings soll nach Satz 5 bei der VerduRerung
— von ,wertlosen” Wirtschaftsgiiterni.S.d. § 20 Abs. 1 EStG

— ab 2020 (!) die Verlustverrechnungsbeschrankung des § 20 Abs. 6 Satz 6 EStG a.F. Anwendung
finden.
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (26)
- BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anwendungsschreiben zur AbgSt) -

e Von einer VerduRerung eines ,wertlosen” WG soll dabei regelmaRig auszugehen sein, wenn
— der VeraulRRerungserlos die tatsdchlichen Transaktionskosten nicht (ibersteigt (Satz 6)

oder

— die Hohe der in Rechnung gestellten Transaktionskosten nach Vereinbarung mit dem
depotfiihrenden Institut dergestalt begrenzt wird, dass sich die Transaktionskosten aus dem
VerduRerungserlos unter Berlcksichtigung eines Abzugsbetrages errechnen (Satz 7).

Dies entspricht im Ergebnis der Regelung in Rz. 59 Sétze 4 und 5 i.d.F. vor Anderung durch das
BMF-Schreiben vom 10.05.20189, allerdings jetzt nicht mehr als Voraussetzung fiir eine
,Verduferung”, sondern nun als Voraussetzung fiir die Annahme eines ,,wertlosen WG*“

e Hinweis: Aufgrund der Aufhebung der Verlustverrechnungsbeschrankungen fiir Verluste aus
Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen sind die Regelungen in den Satzen 5 bis 7 der
Rz. 59 obsolet geworden (— gelten nur noch fir KapSt-Zwecke bis spatestens Ende 2025) und
wurden deshalb in der Neufassung des Anwendungsschreibens zur AbgSt (BMF-Schreiben vom
14.05.2025, Anlage 3) gestrichen.
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Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (27)

- BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anwendungsschreiben zur AbgSt) -

e Durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anlage 1) ist dartiber hinaus nun aber noch folgende
Klarstellung in den neuen Satzen 8 — 11 der Rz. 59 aufgenommen worden, die grundsatzlich zu
begriRen ist:

Eine entgeltliche Ubertragung liegt auch vor, wenn wertlose Anteile ohne Gegenleistung zwischen
fremden Dritten Ubertragen werden (vgl. hierzu BFH-Urteile vom 17.11.2020 - VIII R 20/18, BStBI
2021 11S. 378, und vom 29.09.2020 - VIII R 9/17, BStBI 2021 11 S. 385).

Dementsprechend ist eine VerduBerung im Sinne des § 20 Abs. 2 EStG auch anzunehmen, wenn
die wertlosen Wirtschaftsgiiter ohne Zahlung eines Entgelts aus dem Depot des Steuerpflichtigen
auf ein Depot des Kreditinstituts (sog. ,,Scherbendepot”) ausgebucht werden.

Eine Ausbuchung aus dem Depot kommt insbesondere in Betracht,
» wenn die Wirtschaftsguter nicht mehr handelbar sind oder
> weil der Anleger nicht tiber die kleinste handelbare Einheit verfiigt.

Die Verlustverrechnungsbeschrankung gem. § 20 Abs. 6 S. 6 EStG a.F. ist dabei zu beriicksichtigen.
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (28)
- BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anwendungsschreiben zur AbgSt) -

e Rz. 63: Die Ausbuchung wertloser Wertpapiere (Verfall) mit Ausnahme bestandsgeschitzter Altfille
(Erwerb vor dem 01.01.2009) fihrt nunmehr zu einem steuerlich anzuerkennenden VeraufRerungs-
verlust (— damit hat die FinVerw. ihre bisherige hartndckige , Verweigerungshaltung” bzgl. der
Anerkennung der BFH-Rechtsprechung aufgegeben).

e Ein Wertpapier ist wertlos, wenn es

aufgrund der Insolvenz des Emittenten eingezogen,

infolge der Herabsetzung des Kapitals ausgebucht (vgl. BFH-Urteil vom 03.12.2019,
VIII R 34/16, BStBI 2020 11 S. 836) oder

infolge des Erreichens der Knock-out-Schwelle (entschadigungslos) ausgebucht oder

ohne Gegenleistung aus dem Depot ausgebucht werden (vgl. Rz. 59)
— Ergénzung der Rz. 63 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anlage 1)

e Ab 2020 (') Anwendung der Verlustverrechnungsbeschrankung gem. § 20 Abs. 6 Satz 6 EStG a.F.

e Dies gilt auch fiir die Ausbuchung wertloser Aktien (— siehe Rz. 118 dritter Absatz)
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (29)
- BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anwendungsschreiben zur AbgSt) -

e Das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 beinhaltet in der Rz. 63 noch zwei weitere Klarstellungen :

(1) Auch das Erloschen der Mitgliedschaftsrechte eines Aktionars durch Loschung der Gesellschaft im
Register bei Vermogenslosigkeit flihrt zu einem steuerlich anzuerkennenden VeraufRerungsverlust
(BFH-Urteil vom 17.11.2020 - VIII R 20/18, BStBI 2021 11 S. 378).

(2) Sehen die Emissionsbedingungen vor, dass
— bei Erreichen der Knock-Out-Schwelle eine Mindestriickzahlung erfolgt,
— die nicht lediglich einen symbolischen Wert i.H.d. voraussichtlichen Transaktionskosten hat,

— so tritt bei einem solchen Wertpapier mit Erreichen der Knock-Out-Schwelle keine (!) Wert-
losigkeit ein (— der Verlust ist also ohne Beachtung der Verlustverrechnungsbeschrénkung des
§ 20 Abs. 6 Satz 6 EStG a. F. voll abzugsféhig und darf von der Bank oder Sparkasse auch
weiterhin in den Verlustverrechnungstopf gem. § 43a Abs. 3 Satz 2 EStG eingestellt werden).

A Hinweis: Aufgrund der Streichung der Séitze 5 und 6 im § 20 Abs. 6 EStG wurden die Ausfilihrungen
unter Punkt (2) zur Mindestriickzahlung im Zuge der Neufassung des Anwendungsschreibens zur
AbgSt (BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Anlage 3) ersatzlos gestrichen werden.
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (30)
- BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anwendungsschreiben zur AbgSt) -

e Rz.60: Verluste aus der ganz oder teilweisen Uneinbringlichkeit einer Kapitalforderung
(z.B. aus dem Ausfall einer privaten Darlehensforderung) werden von der FinVerw. jetzt als steuerlich
abzugsfahiger VerduBerungsverlust anerkannt (vgl. BFH-Urteil vom 24.10.2017 - VIII R 13/15, BStBI
202011 S. 831).

Beachte: Dies gilt aber nur fiir nach dem 31.12.2008 ,,begriindete” Kapitalforderungen (— nach dem
BFH-Urteil vom 18.06.2024 — VIII R 25/23 [BStBI 2024 11 S. 691] ist dabei mafigeblich das Datum des
wirksamen Vertragsabschlusses und nicht die Auszahlung des Darlehens) und zugeflossene
Kapitalertréige (vgl. § 52 Abs. 28 Satz 15 bis 17 EStG), somit nicht (!) fiir bestandsgeschiitzte Altfille.

e Dariber hinaus ist die Einschrankung zu beachten, dass

— ein Verlust aufgrund des Forderungsausfalls bei den Einkiinften aus Kapitalvermogen
(§ 20 EStG) nur insoweit geltend gemacht werden kann,

— als keine Berlicksichtigung als nachtragliche Anschaffungskosten bei den gewerblichen
Einklinften* in Betracht kommt (§ 17 Abs. 2a Satz 3 i.V.m. § 20 Abs. 8 EStG — Subsidiaritats-
gedanke).

* vgl. hierzu BMF-Schreiben vom 07.06.2022 (BStBI 2022 | S. 897); Anlage 5)
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (31)
- BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anwendungsschreiben zur AbgSt) -

e Eine,,Uneinbringlichkeit” einer Forderung soll immer dann vorliegen, wenn dem Glaubiger keine
gesetzlich gebilligte Moglichkeit zur Durchsetzung des Anspruchs offensteht.

e Davonist insbesondere auszugehen, wenn das Insolvenzverfahren mangels Masse abgelehnt wurde;

— nicht (!) ausreichend ist die bloBe Er6ffnung des Insolvenzverfahrens liber das Vermégen des
Schuldners.

— Ausnahme: Der Insolvenzverwalter hat gegeniiber dem Insolvenzgericht die Masseunzulang-
lichkeit gemaR § 208 Abs. 1 Satz 1 InsO angezeigt (BFH-Urteil vom 01.07.2021 - VIII R 28/18,
BStBI 2021 11 S. 911)

e Der VerduRerungsverlust errechnet sich aus dem Unterschied zwischen

— den Einnahmen aus der Rickzahlung nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren
sachlichen Zusammenhang mit dem Ausfall der Forderung stehen, und

— den Anschaffungskosten der Forderung.
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (32)
- BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anwendungsschreiben zur AbgSt) -

e Rz. 61: Der Verzicht auf eine nicht (mehr) werthaltige (!) Forderung

— steht einem Forderungsausfall gleich und

— fuhrt zu einem steuerlich anzuerkennenden VerduRRerungsverlust nach § 20 Abs. 2 Satz 1
Nr. 7 und Satz 2 sowie Abs. 4 EStG

(BFH-Urteil vom 06.08.2019 - VIII R 18/16; BStBl 2020 11 S. 833).
e Der Anerkennung des Verlusts steht die Freiwilligkeit des Verzichts nicht entgegen.
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (33)
- BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anwendungsschreiben zur AbgSt) -

e Durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anlage 1) sind dariber hinaus noch folgende Ergdanzungen
in der Rz. 61 vorgenommen worden:

— Kilarstellung, dass der Verzicht i.H.d. werthaltigen Teils der Forderung ertragsteuerrechtlich
unbeachtlich ist (unentgeltliche Ubertragung), soweit

» keine verdeckte Einlage vorliegt und

» es sich nicht um nachtragliche Anschaffungskosten i.S.d. § 17 Abs. 2a EStG handelt.

— Der werthaltige Teil der Forderung bestimmt sich dabei nach dem gemeinen Wert der Forderung
im Zeitpunkt des Verzichts.

— Zusatzlicher Hinweis, dass die Regelungen zum Erbschaft- und Schenkungsteuergesetz bei einem
Forderungsverzicht zu beachten sind.
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (34)
- BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anwendungsschreiben zur AbgSt) -

e Rz.61a: Die Restrukturierung von Anleihen bei Kombination von @ Teilverzicht,
@ Nennwertreduktion und ® Teilriickzahlung war bisher im BMF-Schreiben vom 10.05.2017
(BStBI 2017 1 S. 774) geregelt.

¢ |n diesem Schreiben hieR es noch, dass in Hohe des Teilverzichts ein steuerlich unbeachtlicher
Forderungsausfall vorliegt.

e Das BMF-Schreiben (das It. Rz. 324 aufgehoben wird) wurde in die Rz. 61a ibernommen mit der
Malgabe, dass

— in HOohe des Teilverzichts ein steuerlich anzuerkennender VerauRerungsverlust vorliegt,

— fir den ab 2020 (!) die Verlustverrechnungsbeschrankung gem. § 20 Abs. 6 Satz 6 EStG a.F.
zu berlicksichtigen ist.

¢ Hinweis: Die bisherige Rz. 60a zu “Teil-Kapitalauszahlungen im Rahmen eines Insolvenzplans”
wurde gestrichen (— wird von Rz. 61a mit abgedeckt).
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (35)
- BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anwendungsschreiben zur AbgSt) -

e Rz. 62: Forderungsverzicht gegen Besserungsschein

e Im BMF-Schreiben vom 03.06.2021 (BStBI 2021 | S. 723) fand sich nur der lapidare Hinweis, dass
die fiir den Forderungsverzicht geltenden Grundséatze entsprechende Anwendung finden,
allerdings ohne konkrete Aussage zum Zeitpunkt der Verlustberiicksichtigung.

e Mit BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anlage 1) erfolgte dann folgende Klarstellung in der Rz. 62:

— Bei einem Forderungsverzicht gegen Besserungsschein verzichtet der Glaubiger unter der
Bedingung, dass die Forderung (ggf. riickwirkend auch Zinsen) wieder auflebt, wenn beim
Schuldner die Besserung eintritt

die Besserung eingetreten ist) sollen die fir den Forderungsverzicht geltenden Grundséatze

' — Erst im Zeitpunkt des endgiiltigen Verzichts (d. h. Wegfall des Besserungsscheins, ohne dass
‘ (vgl. Rn. 61) Anwendung finden.
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (36)
- BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anwendungsschreiben zur AbgSt) -

e Aktueller Hinweis: Der BFH teilt die Auffassung der FinVerw. zum Zeitpunkt der Beriicksichtigung
des Verlustes beim Forderungsverzicht gegen Besserungsschein allerdings nicht (!), sondern hat
mit Urteil vom 19.11.2024 — VIII R 8/22 (DStR 2025 S. 256) entschieden, dass

— der Verlust aus einem auflésend bedingten Forderungsverzicht in Hohe des nicht mehr
werthaltigen Teils der Forderung

' — bereits im Zeitpunkt des Verzichts (!) als negativer Kapitalertrag gem. § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr.7,
Qo Abs. 2 Satz 2, Abs.4 EStG zu bericksichtigen ist und

— nicht erst, wenn feststeht, dass die auflosende Bedingung nicht mehr eintreten wird

(Anschluss an das BFH-Urteil vom 24.10.2017 - VIII R 19/16, BStBI 2019 11 S.34).

e Der Verzicht auf den (noch) werthaltigen Teil der Forderung fihrt hingegen zu einer verdeckten
Einlage i.S.d. § 20 Abs. 2 Satz 2, Abs. 4 Satz 2 EStG.

¢ Die Rz. 62 des Anwendungsschreibens zur AbgSt wurde inzwischen durch das BMF-Schreiben vom
14.05.2025 (Anlage 3) entsprechend angepasst.
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (37)
- BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anwendungsschreiben zur AbgSt) -

e AuBerdem hat der BFH unter Hinweis auf das BFH-Urteil vom 20.06.2023 - IXR 2/22 (DStR 2023
S. 1882) nochmals bestétigt, dass

— bei der Priifung, ob die im Anwendungsbereich der Abgeltungsteuer anzunehmende
Vermutung der Einkiinfteerzielungsabsicht im Einzelfall widerlegt ist,

— eine Gesamtbetrachtung von Gesellschafterdarlehen und Gesellschafterbeteiligung
vorzunehmen ist.

e Der Subsidiaritatsgrundsatz im § 20 Abs. 8 Satz 1 EStG ist im Ubrigen dahingehend auszulegen,
dass

— § 20 Abs. 2 EStG von § 17 EStG nur dann verdrangt wird, wenn und soweit sich der Verlust im
zu beurteilenden Zeitraum bei der Ermittlung der Einkiinfte aus § 17 EStG auswirkt.

— Das setzt insbesondere voraus, dass die Tatbestande des § 20 Abs. 2 EStG und des § 17 Abs. 4
EStG im selben Veranlagungszeitraum verwirklicht werden.
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (38)
- BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anwendungsschreiben zur AbgSt) -

e Rz.118: Klarstellung, dass der (— betraglich und bei Termingeschdften zusdtzlich noch auf Gewinne
aus Termingeschdften und Einkiinfte aus Stillhaltergeschdéften begrenzte) Verlustausgleich nach
§ 20 Abs. 6 Satz 5 und Satz 6 EStG a.F.

— ausschlieBlich im Veranlagungsverfahren (!) stattfindet,

— also nicht (!) bereits beim KapSt-Abzug berticksichtigt werden darf.

e Auch Verluste aus der Wertlosausbuchung von Aktien

— fallen unter die (— auf 20.000 € betraglich begrenzte, aber mit allen positiven Kapitalertréigen
verrechenbare) Verlustausgleichsbeschrankung des § 20 Abs. 6 Satz 6 EStG a. F.;

— die Verlustausgleichsbeschrankung des § 20 Abs. 6 Satz 4 EStG (— AktienverdufSerungsverluste
diirfen nur mit AktienverdufSerungsgewinnen — allerdings betraglich unbegrenzt — verrechnet
werden) findet somit keine (!) Anwendung.

Nach Rz. 229a dirfen derartige Verluste somit auch nicht (!) in die Verlustverrechnungstépfe beim
Kreditinstitut eingestellt werden, d.h. Berlicksichtigung ausschliefSlich im Veranlagungsverfahren.
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (39)
- BMF-Schreiben vom 23.05.2022 2 Ausstellung von Steuerbescheinigungen -

e Die neuen Verlustverrechnungsbeschrankungen haben auch zu signifikanten Anderungen /
Ergdnzungen bei der Ausstellung von Steuerbescheinigungen gefihrt (vgl. hierzu BMF-Schreiben
vom 23.05.2022, BStBI 2022 | S. 860).

e Zur Umsetzung sind in der Steuerbescheinigung nach Muster | in eigens dafiir vorgesehenen neuen
Zeilen gesondert auszuweisen:

— die ,Hohe des Verlustesi. S. d. § 20 Abs. 6 Satz 5 EStG” (— Termingeschafte) @ Rz. 34a Abs. 1

— die ,H6he des Verlustesi. S. d. § 20 Abs. 6 Satz 6 EStG” (— Ausfall wertloser Kapitalanlagen)
< Rz. 34a Abs. 2

— ,Einklinfte aus Stillhalterpramien und Gewinne aus Termingeschaften”
(— als ,,Davon-Ausweis” zu den Kapitalertragen) @ Rz. 32a

— ,Einklinfte aus Stillhalterpramien und Gewinne aus Termingeschaften vor (!) Verrechnung mit
sonstigen Verlusten” (— als nachrichtliche Angabe) @ Rz. 32a
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (40)
- BMF-Schreiben vom 23.05.2022 2 Ausstellung von Steuerbescheinigungen -

Zu den Anderungen im Einzelnen:

e Rz. 26:Inden Fallen des § 20 Abs. 6 Satze 5 und 6 EStG a. F. sind die Verluste zwingend — also ohne
einen Antrag des Steuerpflichtigen — in den dafiir vorgesehenen Zeilen der Steuerbescheinigung
auszuweisen, vgl. Rz. 34a.

e Rz.32a: Ab 2021 sind Gewinne aus Termingeschéaften (§ 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3 EStG) und Einkiinfte aus
Stillhalterpramien (§ 20 Abs. 1 Nr. 11 EStG) in einer zusatzlichen ,davon-Zeile” gesondert auszuweisen.

davon: Einkiinfte aus Stillhalterprimien im Sinne des
§ 20 Abs. 1 Nr. 11 EStG und Gewinne aus Termingeschdften
im Sinne des § 20 Abs. 2 Satz1 Nr. 3EStG =~ e
[Zeile 9 Anlage KAP]
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (41)
- BMF-Schreiben vom 23.05.2022 2 Ausstellung von Steuerbescheinigungen -

e Eine unterjdhrige Verrechnung von Gewinnen aus Termingeschaften und Einkilinften aus
Stillhalterpramien mit sonstigen Verlusten ist allerdings zul3dssig.

e Im nachrichtlichen Teil der Steuerbescheinigung sind deshalb zusatzlich der Gewinn aus
Termingeschaften und die Einklinfte aus Stillhalterpramien vor (!) Verrechnung mit sonstigen Verlusten
auszuweisen und ohne betragliche Begrenzung (Rz. 32a, zweiter Absatz)

nur nachrichtlich:
Einkiinfte aus Stillhalterpréimien im Sinne des § 20 Abs. 1 Nr. 11 EStG
und Gewinne aus Termingeschdiften im Sinne des § 20 Abs. 2 Satz 1

Nr. 3 EStG vor Verrechnung mit sonstigen Verlusten = evveeeeeeeeeeeenns

\ Hinweis: Der gesonderte Ausweis der Einkiinfte aus Stillhalterpramien und der Gewinne aus Termingeschaften in
den beiden Zeilen der Steuerbescheinigung ist aufgrund der riickwirkenden Streichung der Satze 5 und 6 ab sofort
bedeutungslos, da Verluste aus Termin- und Stillhaltergeschaften i.R.d. ESt-Veranlagung mit allen anderen
Kapitalertragen betraglich unbegrenzt verrechnet werden kénnen, die Zeilen sind deshalb im amtlichen Muster |
durch das BMF-Schreiben vom 16.05.2025 (Anlage 4) fiir ab 2026 zuflieBende Kapitalertrage (!) gestrichen worden.
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (42)
- BMF-Schreiben vom 23.05.2022 2 Ausstellung von Steuerbescheinigungen -

e Raz. 34: Verluste aus Kapitalvermogen dirfen nicht mit Einklinften aus anderen Einkunftsarten
verrechnet werden (§ 20 Abs. 6 Satz 1 EStG).

e Fir Zwecke der Verlustverrechnung ist zu unterscheiden zwischen Verlusten aus
— der VerauRRerung von Aktien (§ 20 Abs. 6 Satz 4 EStG),
— der VerauBerung/Einlosung/Verfall von Termingeschéaften (§ 20 Abs. 6 Satz 5 EStG a.F.),
— dem Ausfall / der Wertlosausbuchung von Kapitalanlagen (§ 20 Abs. 6 Satz 6 EStG a.F.) und

— sonstigen Verlusten.
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (43)
- BMF-Schreiben vom 23.05.2022 2 Ausstellung von Steuerbescheinigungen -

o AktienverauBerungsverluste und sonstige Verluste werden auch weiterhin nur auf Antrag bis zum
15.12. des Ifd. Jahres bescheinigt (— ohne Antrag Verlustvortrag auf Ebene des Kreditinstituts), um
eine Verrechnung mit anderen positiven Kapitalertrdagen in der Veranlagung zu ermoglichen.

— Sonstige Verluste kdnnen mit allen Arten von Kapitalertrdagen verrechnet werden.

— Verluste aus AktienverduRerungen kdnnen hingegen nur mit Gewinnen aus
AktienveraulRerungen verrechnet werden.

— Beide Verlustverrechnungskreise sind im Gegensatz zu den Verlustverrechnungskreisen
des § 20 Abs. 6 Satz 5 und 6 EStG a.F. betragsmaRig nicht beschrankt.

Héhe des nicht ausgeglichenen Verlustes ohne Verlust aus der
Verduflerung von Aktien (Zeile 12 Anlage KAP) — eeeeereeveseennes

Hohe des nicht ausgeglichenen Verlustes aus der Veréiuferung von
Aktien im Sinne des § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 EStG (Zeile 13 Anlage KAP) ~ evvvrvrvnee
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (44)
- BMF-Schreiben vom 23.05.2022 2 Ausstellung von Steuerbescheinigungen -

e Rz. 34a*: Klarstellung, dass ein Verlustausgleich nach § 20 Abs. 6 Satz 5 und 6 EStG a.F. nurim
Rahmen der Veranlagung stattfindet (also keine (!) Verlustbertcksichtigung/-verrechnung beim
KapSt-Abzug).

e Das Kreditinstitut muss die angefallenen Verluste

(1) aus Termingeschéaften bzw.

(2) aus dem Ausfall / der Wertlosausbuchung von Kapitalanlagen

deshalb zwingend — auch ohne Antrag des Stpfl. (vgl. hierzu Rz. 233 des Anwendungsschreibens zur
AbgSt) — bescheinigen, um dem Stpfl. i.R.d. Veranlagung die (auf 20.000 € p.a. betraglich begrenzte)
Verrechnung zu ermoglichen mit - ggf. auch bei anderen Kreditinstituten erzielten -

(1) Gewinnen aus Termingeschaften und Einkinften aus Stillhalterpramien bzw.

(2) positiven Einkiinften aus Kapitalvermogen.

* entspricht den Ausfiihrungen in der Rz. 118 Abs. 1 des BMF-Schreibens vom 19.05.2022 (Anlage 1)

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar , Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026 -63-



5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (45)
- BMF-Schreiben vom 23.05.2022 2 Ausstellung von Steuerbescheinigungen -

Erst ab 1. Januar 2021:
Hoéhe des Verlustes im Sinne des § 20 Abs. 6 Satz 5 EStG =~ eeevveeeererisssnennens
Zeile 14 Anlage KAP

Bereits ab 1. Januar 2020:
Hohe des Verlustes im Sinne des § 20 Abs. 6 Satz 6 EStG
Zeile 15 Anlage KAP

e Des Weiteren Klarstellung, dass Verluste aus Stillhaltergeschaften i.S.d. § 20 Abs. 1 Nr. 11 EStG (z.B.
durch entsprechende Glattstellungsgeschéfte) nicht (!) von der Verlustverrechnungsbeschrankung
des § 20 Abs. 6 Satz 5 EStG a.F. erfasst werden (Rz. 34a).

@ Da Verluste aus Termingeschéaften und aus dem Ausfall wertloser Kapitalanlagen aufgrund der Streichung der

Satze 5 und 6 i.R.d. ESt-Veranlagung nun wieder mit allen anderen Kapitalertrdgen betraglich unbegrenzt
verrechnet werden konnen, wurden die beiden Zeilen in der Neufassung des amtlichen Musters | durch das
BMF-Schreiben vom 16.05.2025 (Anlage 4) wieder gestrichen worden (@ Anwendung des neuen amtlichen
Musters | gem. Rz. 71 aber erst flir ab 2026 zuflieRende Kapitalertrage).
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (46)
- Anlagen KAP und KAP-BET 2024-

e In der Anlage KAP (ab 2020) waren fiir Verluste aus dem Ausfall von Kapitalanlagen i.S. des § 20 Abs. 6
Satz 6 EStG a.F. drei neuen Zeilen vorgesehen (— Zeile 15 ,mit”“ und Zeile 25 ,,ohne” KapSt-Abzug fiir
der AbgSt sowie Zeile 29 fiir die der tariflichen ESt unterliegenden Kapitalertrage).

e Flr Verluste aus Termingeschéaften i.S. des § 20 Abs. 6 Satz 5 EStG a.F. kamen in der Anlage KAP (ab
2021) zwei weitere Zeilen (— Zeile 14 fiir Kapitalertrage ,mit“ und Zeile 24 , ohne” KapSt-Abzug) hinzu.
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (47)
- Anlagen KAP und KAP-BET 2024 -
Kapitalertrage, die dem inlindischen Steuerabzug unterlegen haben
14| Verluste aus Termingeschaften 615/815 e 625/825
Verluste aus der ganzen oder teilwei-
- sen Uneinbringlichkeit einer Kapitalfor-
derung, Ausbuchung, Ubertragung
wertlos gewordener Wirtschaftsgiiter
i. S.d. § 20 Abs. 1 ESIG oder aus
einem sonstigen Ausfall von Wirt-
15| schaftsgiitern I. S. d. § 20 Abs. 1 ESt  616/816 = PR
Kapitalertriage, die nicht dem inlindischen Steuerabzug unterlegen haben
24| Verluste aus Termingeschéaften 635/835
- Verluste aus der ganzen oder teilweisen Uneinbringlichkeit einer Kapitalforderung, Aus-
buchung, Ubertragung wertlos gewordener Wirtschaftsgiter i. S. d. § 20 Abs. 1 EStG
25| oder aus einem sonstigen Ausfall von Wirtschaftsgiitern i. S. d. § 20 Abs. 1 EStG 636/836
pitalertrige, die der tariflichen Einkommensteuer unterliegen
Gewinn aus der VerduRerung oder Einlésung von Kapitalanlagen aus sonstigen Kapi-
‘ talforderungen jeder Art, aus stiller Gesellschaft und partiarischen Darlehen, Verluste 271/471
29| aus der ganzen oder teilweisen Uneinbringlichkeit der Kapitalforderungen
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (48)
- Anlagen KAP und KAP-BET 2024 -

-66-

Entsprechendes gilt fiir die Anlage KAP-BET 2024 fiir Kapitalertrdage aus Beteiligungen, soweit es sich

um Verluste aus dem Ausfall von Kapitalanlagen i.S. des § 20 Abs. 6 Satz 6 EStG a.F. handelt.

Hierzu waren ab 2020 drei neue Zeilen aufgenommen worden (— Zeile 15 ,,mit“ und Zeile 23 , ohne*
KapSt-Abzug fiir der AbgSt sowie Zeile 32 fiir die der tariflichen ESt unterliegende Kapitalertrage).

(

Fir Verluste aus Termingeschaften i.S. des § 20 Abs. 6 Satz 5 EStG a.F. kamen in der Anlage KAP-BET

(ab 2021) ebenfalls zwei weitere Zeilen (— Zeile 14 fir Kapitalertrage ,mit“ und Zeile 22 fir

Kapitalertrage ,,ohne” KapSt-Abzug) hinzu.

14| Verluste aus Termingeschéften 645/845
‘ Verluste aus der ganzen oder teilweisen Uneinbringlichkeit einer Kapitalforderung, Aus-
buchung, Ubertragung wertlos gewordener Wirtschaftsgiiter i. S. d. § 20 Abs. 1 EStG 46184
15| oder aus einem sonstigen Ausfall von Wirtschaftsgitern i. S. d. § 20 Abs. 1 EStG 646/846
22| Verluste aus Termingeschaften 655/855
- Verluste aus der ganzen oder teilweisen Uneinbringlichkeit einer Kapitalforderung, Aus-
buchung, Ubertragung wertlos gewordener Wirtschaftsgiiter i. S. d. § 20 Abs. 1 EStG 656/856
23| oder aus einem sonstigen Ausfall von Wirtschaftsgliterni. S. d. § 20 Abs. 1 EStG 8
Gewinne aus der VerduRerung oder Einlésung von Kapitalanlagen aus sonstigen Kapi-
talforderungen jeder Art, aus stiller Gesellschaft und partiarischen Darlehen, Verluste 2741474

)

aus der ganzen oder teilweisen Uneinbringlichkeit der Kapitalforderungen
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (49)
- Anlagen KAP und KAP-BET 2025 -

e In der Anlage KAP 2025 wurde die Zeilen 24 + 25 (— flr KapE ohne inlandischen Steuerabzug) und die
Zeile 29 — 2. HS => ,Verluste“ (— fir der tariflichen ESt unterliegende KapE) gestrichen.

e Die Zeilen 14 und 15 (— fiur KapE mit inlandischen Steuerabzug) bleiben aber letztmalig fir 2025 mit

folgender Begriindung (siehe Anleitung zur Anlage KAP) noch bestehen.

wird die erk ] sch mit allen positi- Zeile 14 und 15

4

allen anderen positiven Kapitalertragen verrechnen.

Liegt Ihnen keine (Steuer-)Bescheinigung Ihres aus-
landischen Kreditinstituts vor, entnehmen Sie die Ver-
luste aus den Abrechnungsunterlagen des Kreditinsti-

tuts / der depotfihrenden Stelle. Tragen Sie die Ihnen

res
Finanzamts missen Sie die von lhnen erkldrten Ver-
= luste durch eine (Steuer-)Bescheinigung oder die Ab-
i rechnungsunterlagen nachweisen.

... entsprechendes
gilt fir die Anlage
KAP-BET 2025

< Streichung Zeilen
22 + 23 (komplett)
und 32 (2. HS zu
,Verlusten”)

2 Beibehaltung
Zeilen 14 + 15
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (50)
- Anlagen KAP und KAP-BET 2025 -

Kapitalertrage, die dem inldndischen Steuerabzug unterlegen haben

# 14| Verluste aus Termingeschaften 613/815 — 625/825

Verluste aus der ganzen oder teilwei-
sen Uneinbringlichkeit einer Kapitalfor-
derung, Ausbuchung, Ubertragung
wertlos gewordener Wirtsch iter
i.5.d. § 20 Abs. 1 EStG oder aus

einem sonstigen Ausfall von Wirt-
- schafisgitern i S. d_§ 20 Abs. 1 EStg 0 16/816 — 026/826
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5. Verluste aus Termingeschaften und wertlosen Kapitalanlagen (51)
- Anlagen KAP und KAP-BET 2025 -

Kapitalertrige, die nicht dem inldndischen Steuerabzug unterlegen haben
— ohne Investmentertrage laut Anlage KAP-INV —
EUR

12| Inlandische Kapitalertrage (ohne Betrdge laut den Zeilen 26 und 26a) 230/430 —
18| Ausldndische Kapitalertrdge (chne Betrage laut den Zeilen 26a und 52) 234i1434 —
2 Lr\l btsjeg g‘:ilzeq h&ru{lfi A?Genmahene Gewinne aus AktienverduRerungeni. S d. § 20 2321432 -
2'2": ,I.ur\] kﬁg Zeilen 18 und 19 enthaltene Verluste ohne Verluste aus der VerauBerung von 235/435 N

In den Zeilen 18 und 19 enthaltene Verluste aus der Verauerung von Aktieni. 5. d. 236/436
23| § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 EStG —

s Zinsen, die vom Finanzamt fir Steuererstattungen gezahlt wurden (ohne an das Fi-
‘ =m| nanzamt zurickgezahlte Zinsen fir Steuererstattungen)
— Bitte Anleitung beachten. — 2601460 —

26a| Prozess- und Verzugszinsen 2371437 _

Kapitalertrige, die der tariflichen Einkommensteuer unterliegen

Gewinn aus der Verdullerung oder Einlésung von Kapitalanlagen aus sonstigen Kapi-
‘ 20 | talforderungen jeder Art, aus stiller Geﬁellscl?ﬂﬂ und partianischen Darlehen 2711471 —
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Nutzungsersatz (1)
- Rz. 8b und 8c des BMF-Schreibens 19.05.2022 -

e Nach bisheriger Auffassung der FinVerw. (Rz. 8b) handelte es sich um dem KapSt-Abzug unter-
liegende stpfl. Kapitalertrage (§§ 20 Abs. 1 Nr. 7, 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 Buchst. b EStG), wenn

— Kreditinstitute einen Nutzungsersatz auf rlickerstattete Kreditbearbeitungsgebiihren zahlen
oder

— ein Kreditnehmer aus der Riickabwicklung eines Darlehensvertrages nach dessen Widerruf
einen Nutzungsersatz fiir die von ihm an den Darlehensgeber erbrachten Leistungen erhalt.
(— gl. Auffassung FG Rheinland-Pfalz, rkr. Urteil vom 27.01.2021 - 2 K 1590/19 sowie
FG Miinster vom 13.01.2022 - 3 K 2991/19 E; Revision eingelegt => Az. beim BFH: VIII R 5/22.

¢ Dies gilt entsprechend fiir Prozess- oder Verzugszinsen sowie geleisteten Nutzungsersatz in anderen
Fallen (z. B. Zinsen auf erstattete Kontofiihrungsgebiihren).

e Lediglich fur den Fall, dass Darlehenszinsen auf eine in die Finanzierung eingeschlossene
Kreditbearbeitungsgebiihr durch ein Kreditinstitut erstattet werden, liegen insoweit nach Rz. 8c
keine (!) stpfl. Kapitaleinkiinfte vor.
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Nutzungsersatz (2)
- Rz. 8b und 8c des BMF-Schreibens vom 19.05.2022 -

e Demgegeniber hatte das FG Baden-Wiirttemberg mit Urteil vom 08.12.2020 - 8 K 1516/18
entschieden, dass ein im Fall der Riickabwicklung eines Darlehens von der Bank gezahltes
Nutzungsentgelt flr bereits erbrachte Tilgungsleistungen

— keinen (!) steuerpflichtigen Kapitalertrag,
— sondern eine (nachtragliche) Minderung der Zinslast des Darlehensnehmers darstellt.
e Das Darlehensverhiltnis und die Riickabwicklung mussten als Einheit zu betrachtet werden.

e Bei wirtschaftlicher Betrachtung sei der Nutzungsersatzanspruch nicht als Vermodgensmehrung
aufgrund einer Kapitallberlassung sondern als Minderung der Zinsbelastung des Darlehensnehmer
anzusehen, die allenfalls zu ,negativen” Werbungskosten/ Betriebsausgaben fiihren konne
(— was bei selbstgenutzten Immobilien aber nicht der Fall ist).

e Die BFH-Rechtsprechung zu Erstattungs-, Prozess- und Verzugszinsen kénne deshalb nicht auf den
vorliegenden Fall Gbertragen werden.

e Gegen das Urteil war ebenfalls Revision beim BFH unter dem Az. VIII R 5/21 eingelegt worden.
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Nutzungsersatz (3)
- Rz. 8b und 8c des BMF-Schreibens vom 19.05.2022 -

e Der BFH hat nun aber in insgesamt 10 (!) Revisionsverfahren u. a. mit Urteilen vom 07.11.2023 —
VIII R 7/21 (BStBI. 2024 11 S. 353) und VIII R 16/22 (BStBI 2024 11 S. 357) — entgegen der Auffassung
der FinVerw. — entschieden, dass

— der Bezug eines Nutzungsersatzes

— im Rahmen der reinen Riickabwicklung eines Verbraucherdarlehensvertrags nach dessen
Widerruf

— keinen (!) steuerbaren Kapitalertrag i.S.d. § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG begriindet, da
» er nicht auf einer erwerbsgerichteten Tatigkeit beruht und

» mithin nicht innerhalb der steuerbaren Erwerbssphare erzielt wird.
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Nutzungsersatz (4)
- Rz. 8b des BMF-Schreibens vom 14.05.2025 -

e Das infolge des Widerrufs entstandene Riickgewdahrschuldverhaltnis
— ist ertragsteuerlich als Einheit zu behandeln,

— weshalb die einzelnen Anspriiche aus dem Riickgewahrschuldverhaltnis auch nicht fiir sich allein
betrachtet —im Sinne einer ,unfreiwilligen” Kapitalliberlassung — Teil einer steuerbaren
erwerbsgerichteten Tatigkeit sein konnen.

e Der bezogene Nutzungsersatz ist aus den vorgenannten Griinden auch nicht (!) als sonstige Einkiinfte
im Sinne des § 22 Nr. 3 EStG steuerbar.

e Durch die Neufassung des Anwendungsschreibens zur AbgSt (BMF-Schreiben vom 14.05.2025;
Anlage 3) wurde die Rz. 8b entsprechend angepasst und die Rz. 8c gestrichen, d. h.

— Nutzungsersatz => kein steuerbarer Kapitalertrag

— Prozess- oder Verzugszinsen => steuerpflichtiger Kapitalertrag (vgl. hierzu zuletzt BFH-Urteil
vom 25.10.1994 - VIII R 79/91, BStBI 1995 11 S. 121).
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Nutzungsersatz (5)
- Rz. 8b des BMF-Schreibens vom 14.05.2025 -

e Darlber hinaus hat der BFH — unter Fortentwicklung der vorgenannten Grundsatze — mit Urteil vom
22.05.2024 - VIII R 3/22 (BFH/NV 2024 S. 1147) entschieden:

e Zahlt eine Bank auf der Grundlage einer Vergleichsvereinbarung zur einvernehmlichen Beilegung
eines Zivilrechtsstreits eine als "Nutzungsentschadigung" bezeichnete Summe und ist unklar, ob

— damit der im Vergleich vereinbarte Verzicht auf die Rechte aus dem Darlehenswiderruf
abgegolten oder

— im Rahmen der einvernehmlichen Rickabwicklung des widerrufenen Darlehens Nutzungsersatz
geleistet werden soll,

fihrt die Zahlung beim Empfanger regelmaRig weder zu Kapitaleinkiinften gemafR § 20 Abs. 1 Nr. 7
EStG noch zu sonstigen Einkinften gemafd § 22 Nr. 3 EStG.
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Ubernahme von Anwalts- und Gerichtskosten im Rahmen eines Vergleichs
- Rz. 8d des BMF-Schreibens vom 11.07.2023 -

A

In der neuen Rz. 8d des BMF-Schreibens vom 11.07.2023 (Anlage 2) wurde geregelt, dass es sich
— bei den ibernommenen Anwalts- und Gerichtskosten

— nicht (!) um Einnahmen aus Kapitalvermdgen (§ 20 EStG) des Anlegers handelt, so dass hierauf
auch keine Kapitalertragsteuer anfallt

Es geht um den Fall, dass ein Kreditinstitut in einem Rechtsstreit um die Verzinsung einer Kapital-
anlage (z. B. Pramiensparvertrag) im Rahmen eines Vergleichs gemaR § 278 ZPO sich

— zur Nachzahlung von Zinsen sowie
— zur Ubernahme von Verfahrenskosten des Anlegers bereit erklart.

Hinweis: Zinsen und Gbernommene Verfahrenskosten sollten also im Rahmen eines Vergleichs
moglichst getrennt ausgewiesen und die Zahlung eines Pauschalbetrages, der beide Positionen
umfasst, sollte zur Vermeidung von Abgrenzungsproblemen tunlichst vermieden werden.
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Barausgleich beim Anteilstausch (1)
- Rz. 100a des BMF-Schreibens vom 11.07.2023 -

Nach & 20 Abs. 4a Satz 1 EStG findet bei einem Anteilstausch aufgrund gesellschaftsrechtlicher
Malnahmen, die von den beteiligten Unternehmen ausgehen, grds. die sog. ,,FuBstapfentheorie”
Anwendung (— Ubernahme der Anschaffungskosten und des Bestandsschutzes fiir Altanteile).

Erhalt der Anteilseigner zusatzlich zu den neuen Anteilen aber noch eine Barauszahlung, ist diese
nach § 20 Abs. 4a Satz 2 EStG als einkommensteuerpflichtige Dividende zu behandeln.

Nach Rz. 100a des Anwendungsschreibens zur AbgSt (Anlage 1) ist allerdings

— bei Zahlung eines Barausgleich anlasslich eines Anteilstausches fiir vor dem 01.01.2009
erworbene bestandsgeschiitzte Altanteile

— dieser —abweichend von § 20 Abs. 4a Satz 2 EStG — nicht (!) in eine einkommensteuerpflichtige
Dividende umzuqualifizieren,

— wenn die Anteile wegen Ablaufs der einjahrigen Haltefrist bereits steuerentstrickt waren.

Dies ist zurtickzufiihren auf ein BFH-Urteil vom 20.10.2016 - VIII R 10/13 (BStBI 2017 11 S. 262).
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Barausgleich beim Anteilstausch (2)
- Rz. 100a des BMF-Schreibens vom 11.07.2023 -

e Mit BMF-Schreiben vom 11.07.2023 (Anlage 2) wird nun in einem neuen 2. Absatz geregelt, dass

— §20 Abs. 4a Satz 1 und 2 EStG (— Ubernahme der Anschaffungskosten bei einem Anteilstausch
gem. Fufistapfentheorie und lediglich Versteuerung des Barausgleichs bei nicht bestands-
geschiitzten Anteilen) keine (!) Anwendung findet,

— wenn bei einem Anteilstausch Barzahlungen geleistet werden, die 10 % des Bérsenkurses der
gewdhrten Anteile der ibernehmenden Gesellschaft Gbersteigen.

e Der gesamte Vorgang ist vielmehr als Tausch gegen Gewahrung eines Mischentgelts nach § 20 Abs. 2
Satz 1 Nr. 1, Abs.4 EStG zu besteuern (vgl. hierzu BFH-Urteil vom 14.02.2022 - VIII R 44/18, BStBI
202211 S. 636).

e |st ein Borsenkurs fir die gewahrten Anteile nicht zeitnah ermittelbar, wird es nicht beanstandet,
wenn stattdessen auf den Borsenkurs der hingegebenen Anteile abgestellt wird.

e Aulerdem wird es nicht beanstandet, wenn die sich aus dem o. g. BFH-Urteil ergebenden
Anderungen fiir das KapSt-Abzugsverfahren erst ab dem 01.01.2024 angewendet werden.
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,Goldprodukte” (insb. Xetra-Gold-Zertifikate) (1)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 57 -

e Beiden sog. ,Xetra-Gold-Zertifikaten“ handelt es sich um borsenfahige Inhaberschuld-
verschreibungen.

e Diese gewdhren dem Inhaber das Recht auf Auslieferung einer bestimmten Menge Gold, das
jederzeit unter Einhaltung einer Lieferfrist gegenliber dem Emittenten geltend gemacht werden
kann.

e Daneben besteht jedoch auch die Moglichkeit, die Wertpapiere an der Borse zu handeln.

e Zur Besicherung und Erfillbarkeit der Auslieferungsanspriiche sind die Inhaberschuldverschrei-
bungen jederzeit durch physisch eingelagertes Gold zu mindestens 95% gedeckt.
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,Goldprodukte” (insb. Xetra-Gold-Zertifikate) (2)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 57 -

e Die Finanzverwaltung hatte zunachst in der Rz. 57 a.F. die Auffassung vertreten, dass

— Inhaberschuldverschreibungen, die einen Lieferanspruch auf Gold oder einen anderen Rohstoff
verbriefen,

— mit Kapitalforderungen i.S.d. § 20 Abs. 2 Nr. 7 EStG gleichzustellen sind mit der Folge,

— dass VerduRerungsgewinne hieraus auch aulRerhalb der einjahrigen Spekulationsfrist des
§ 23 EStG zu versteuern sind.
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,Goldprodukte” (insb. Xetra-Gold-Zertifikate) (3)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 57 -

e Der BFH hat demgegeniiber in drei Urteilen 12.05.2015 (BStBI 2015 II S. 834, 835) entschieden, dass
die Einlosung bzw. VerduRerung von bérsenfahigen Xetra-Gold Inhaberschuldverschreibungen

— nicht (!) zu steuerbaren Einkiinften aus Kapitalvermogen (§ 20 EStG) fuhrt und

— somit nach Ablauf der VerdauRerungsfrist von einem Jahr zwischen Anschaffung und
VeraulRerung der Wertpapiere nicht steuerbar ist.

e Dem Verfahren VIII R 4/15 lag ein Auslieferungsfall zugrunde, in dem der Klager mehr als ein Jahr
nach dem Erwerb den Anspruch auf Auslieferung von Gold in physischer Form ausgeibt und dadurch
einen Gewinn realisiert hatte.

e Demgegeniber hatten die Klager in den Verfahren VIII R 19/14 und VIII R 35/14 ihre
Schuldverschreibungen mit Gewinn Uber die Borse verkauft, ebenfalls mehr als ein Jahr nach der
Anschaffung.
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,Goldprodukte” (insb. Xetra-Gold-Zertifikate) (4)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 57 -

Begriindung des BFH:

Nach Auffassung des BFH handelt es sich bei einem Xetra-Gold-Zertifikat um einen mittels
Inhaberschuldverschreibung verbrieften Sachleistungsanspruch — Anspruch auf Lieferung physischen
Goldes.

Die Riickgabe/VerduRerung der (ausschlieBlich auf Lieferung von physischem Gold gerichteten)
Inhaberschuldverschreibung stellt folglich weder

— eine sonstige Kapitalforderung (§ 20 Abs.2 Satz 1 Nr. 7 EStG) noch
— ein Termingeschaft (§ 20 Abs.2 Nr. 3a EStG) dar.

Eine Steuerbarkeit nach § 22 Nr.2 i.V.m. § 23 Abs.1 Satz 1 Nr. 2 EStG (privates VerduBerungsgeschaft)
schied ebenfalls aus, weil in allen Sachverhalten die Jahresfrist bereits abgelaufen war
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,Goldprodukte” (insb. Xetra-Gold-Zertifikate) (5)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 57 -

Die FinVerw. hat sich dieser Rechtsauffassung dann angeschlossen und die Rz. 57 entsprechend
angepasst?.

Die gednderte Verwaltungsauffassung betraf aber nur solche IHS,
— die einen Lieferanspruch auf Gold oder einen anderen Rohstoff verbriefen,
— der durch Gold oder einen anderen Rohstoff in physischer Form tatsachlich gedeckt ist und

— beidenen keine (!) Barauszahlung des Gegenwertes, sondern nur eine Auslieferung des
Goldes moglich ist (— alternativ Verkauf Inhaberschuldverschreibung/Zertifikat iiber die
Bérse)

Beachte: Diese Voraussetzungen sind z.B. bei Xetra-Gold erfllt.

Lvgl. hierzu BMF-Schreiben vom 18.01.2016 (BStBI. 2016 | S. 85)
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,Goldprodukte” (insb. Xetra-Gold-Zertifikate) (6)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 57 -

Dariber hinaus hat der BFH mit Urteil vom 06.02.2018 — IX R 33/17 (BStBI 2018 11 S. 525)
entschieden, dass

— die Einlésung von Xetra-Gold-Inhaberschuldverschreibungen innerhalb von einem Jahr seit
Erwerb mit Auslieferung des physischen Goldes

— keine (!) VerauRRerungi.S. von § 22 Nr.2 i.V.m. § 23 Abs.1 Satz 1 Nr.2 EStG darstellt.

e Die zwischen dem Erwerb der Xetra-Gold-IHS und der Auslieferung des physischen Goldes
eingetretene Wertsteigerung fihrt somit mangels ,VerduBerung” nicht (!) zu steuerpflichtigen
Einklinften aus privaten VerdauRerungsgeschaften (§ 23 EStG).

e Begriindung: Es mangelt an der Ubertragung der angeschafften Xetra-Gold-IHS, weil der Stpfl. nur
den verbrieften Anspruch auf Lieferung des Goldes eingeldst und gegen Riickgabe der IHS ,,sein“ Gold
empfangen habe.

e Dies habe aber zu keiner Steigerung der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit gefiihrt, da
der Stpfl. auch das Risiko eines fallenden Goldpreise getragen hat.
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,Goldprodukte” (insb. Xetra-Gold-Zertifikate) (7)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 57 -

e Das ausgelieferte Gold befand sich namlich bereits zuvor im Eigentum der Klager und wurde im
Depot einer Bank verwahrt, eine ,VeraulRerung” des gelieferten Goldes habe nicht stattgefunden.

e Hinweis: Die zwischen dem Erwerb der Xetra-Gold-IHS und der Auslieferung physischen Goldes
eingetretenen Wertsteigerungen fiihrten auch nicht (!) zu steuerbaren Einkiinften aus
Kapitalvermdgen (§ 20 EStG), da die Schuldverschreibungen keine Kapitalforderungen verbrieften,
sondern Anspriiche auf die Lieferung physischen Goldes.

A Beachte:

Zu einem steuerpflichtigen Gewinn oder Verlust aus einem privaten VerauRerungsgeschaft i.S. des

§ 23 EStG kommt es aber immer dann, wenn entweder
— die Xetra-Gold-IHS innerhalb eines Jahres seit Erwerb Uber die Borse verkauft wird oder

— dasinnerhalb der Jahresfrist ausgelieferte Gold noch innerhalb eines Jahres seit Erwerb der
Xetra-Gold-IHS wieder verkauft wird.
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,Goldprodukte” (insb. Xetra-Gold-Zertifikate) (8)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 57 -

e Offen blieb noch die Frage, ob die Annahme einer Kapitalforderung i.S.d. § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG
auch dann zu verneinen ist, wenn bei Einlosung

— anstelle der Auslieferung von Gold oder eines anderen Rohstoffs
— alternativ auch eine Barauszahlung des Gegenwertes gewahlt werden kann.

e Hierzu hat der BFH mit Urteil vom 16.06.2020 — VIII R 7/17 (BStBIl 2021 11 S. 9) dann entschieden,
dass der Gewinn aus der VerdaulRerung an der Borse gehandelter Inhaberschuldverschreibungen,

— die einen Anspruch gegen die Emittentin auf Lieferung physischen Goldes verbriefen und den
aktuellen Goldpreis abbilden (z. B. ,Gold Bullion Securities”),

— jedenfalls dann nicht (!) nach § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 7 i. V. mit Abs. 1 Nr. 7 EStG steuerpflichtig
ist,

— wenn die Emittentin verpflichtet ist, das ihr zur Verfligung gestellte Kapital nahezu vollstandig
zum Erwerb von Gold einzusetzen

(Anschluss an BFH-Urteil vom 12.05.2015 - VIII R 35/14).
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,Goldprodukte” (insb. Xetra-Gold-Zertifikate) (9)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 57 -

' * Nach Auffassung des BFH gilt dies auch dann, wenn der Inhaber bei der Kiindigung der
Schuldverschreibungen nach den Emissionsbedingungen

— statt der Lieferung des verbrieften Goldes
— die Auszahlung des Erléses aus dem Verkauf des fiir ihn hinterlegten Goldes.
verlangen kann.

e Denn auch in diesem Fall wird primar eine Sachleistung geschuldet und damit liegt keine
Kapitalforderung i.S.d. § 20 Abs. 1 bzw. 2 Nr. 7 EStG vor (— entgegen Rz. 57 des BMF-Schreibens
vom 18.01.2016).

e Die FinVerw. hat sich der Rechtsauffassung des BFH mittlerweile angeschlossen und Satz 2 der
Rz. 57 durch das BMF-Schreiben vom 19.02.2021 (BStBI 2021 | S. 296) entsprechend angepasst.

e Die gednderte Rz. 57 ist in der Veranlagung in allen noch offenen Fallen anzuwenden und im
Steuerabzugsverfahren wird es nicht beanstandet, wenn die Anderung bereits (riickwirkend)
ab dem 01.01.2021 angewendet wird (Rz. 324 Satz 1).
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,Goldprodukte” (insb. Xetra-Gold-Zertifikate) (10)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 57 -

Allerdings hat der BFH mit Urteil vom 12.04.2021 - VIII R 15/18 (BStBI 2021 11 S. 913) klargestellt, dass

— der Gewinn aus der VerauBerung von Anteilen an einem Fonds nach schweizerischen Recht,
der sein Kapital allein in physischem Gold anlegt (Gold-ETF-Fonds)

— gem. § 19 Abs. 3 Satz 1 InvStG 2004 zu (der Abgeltungsteuer unterliegenden) steuerpflichtigen
Kapitaleinkiinften gem. § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1i.V.m. Abs. 4 EStG fuhrt.

e Die VerduBerung der Fondsanteile begriindet nach Auffassung des BFH keinen (Sachleistungs-)
Anspruch auf Lieferung von physischem Gold.

e Das gelte bei einem Goldfonds (ETF) auch dann, wenn @ der Fonds ausschlieRlich in Gold investiert,
@ das Fondsvermoégen durch hinterlegte Goldbestande gesichert ist und ® der Anleger statt der
Auszahlung des Riicknahmepreises alternativ auch die Lieferung von Gold verlangen kann.

e Damit grenzt der BFH sich ab von den — auf den vorstehenden Folien beschriebenen — Urteilen vom
12.05.2015 - VII1 4/15 und VIII R 35/14 (— Xetra-Gold-Inhaberschuldverschreibungen) und vom
16.06.2020 - VIII R 7/17 (— Gold-Bullion-Securities).
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,Goldprodukte” (insb. Xetra-Gold-Zertifikate) (11)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 57 -

e Daruber hinaus hat der BFH aktuell mit Urteil vom 03.06.2025 — VIII R 5/24 (BStBl 2025 1 S. 905)
entschieden, dass

— eine sonstige Kapitalforderungi.S.d. § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG nicht allein deshalb zu verneinen ist,
weil der Forderungsinhaber das Recht hat, wahlweise die Erflillung in anderer Weise als in Geld
verlangen zu kdnnen.

— Ubt der Inhaber das Erfiillungswahlrecht aus, liegt darin noch kein steuerbarer Vorgang.

— Wird eine verbriefte Kapitalforderung vereinbarungsgemalR in anderer Weise als durch die
Zahlung von Geld erfullt, fallt auch dieser Vorgang unter den Begriff der Einlosungi.S.d. § 20
Abs. 2 Satz 2 EStG
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,Goldprodukte” (insb. Xetra-Gold-Zertifikate) (12)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 57 -

Sachverhalt:

Im Urteilsfall erwarb der Klager im Streitjahr mehrere ,BEAR EUR Convertible Certificates on Gold"“.

Diese Zertifikate gewdhrten bei entsprechender Entwicklung des Gold-Kurses jeweils das Wahlrecht,
entweder einen Geldbetrag oder einen Gold-Warrant zu erhalten.

Die Gold-Warrants waren wahlweise auf eine Geldzahlung oder auf eine Gutschrift von Gold auf dem
Metallkonto des Klagers gerichtet.

Der Kldager wahlte bei Falligkeit der BEAR-Zertifikate den Erwerb der Warrants.

Bei deren Falligkeit wahlte er die Gutschrift von Gold und veraulSerte dieses im Folgejahr.
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,Goldprodukte” (insb. Xetra-Gold-Zertifikate) (13)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 57 -

Begriindung des BFH:

Die Abwicklung der BEAR-Zertifikate (= KapFord. § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG) durch Einbuchung der
Warrants (= Wertpapiere) auf dem Depotkonto des Klagers gilt zwar als ,Einlésung”i.S.d. § 20 Abs. 2
Satz 2 EStG, ist aber als steuerneutral anzusehen, weil § 20 Abs. 4a Satz 3 EStG Anwendung findet.

Nach dieser Vorschrift gehen die Anschaffungskosten der Zertifikate auf die Warrants liber.

Bei der Gutschrift von Gold auf dem Metallkonto des Kldgers nach Ausiibung der Warrants handelt es
sich ebenfalls um die Einlosung einer sonstigen Kapitalforderung i.S.d. § 20 Abs. 2 Satz 2 EStG .

Der Begriff der Einlosung schliel$t auch die Einrdumung eines Sachlieferungsanspruchs auf physisches
Gold ein, soweit dadurch die Kapitalforderung erfillt und zum Erléschen gebracht wird.

Die verbriefte Kapitalforderung wandelt sich dadurch aber nicht riickwirkend in eine Option mit
einem ,Sachlieferungsanspruch auf Gold“ (wie bei Xetra-Gold) um.

Deshalb war als Einlésungsgewinn (§ 20 EStG) die Differenz zwischen dem Kurswert der dem
Metallkonto gutgeschriebenen Feinunzen Gold und den Anschaffungskosten der Warrants zu erfassen.

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar , Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026 -91-



Exkurs: Voraussetzungen von § 20 Abs. 4a Satz 3 EStG

e Nach einem weiteren aktuellen BFH-Urteil vom 03.06.2025 - VIII R 9/22 (BStBI 2025 1 S. 899)
erfasst § 20 Abs. 4a Satz 3 EStG (= Steuerneutralitdt) nicht (!) Falle, in denen

— weder der Emittent noch der Inhaber nach den Anleihebedingungen einseitig das Recht haben,

— anstelle der Rickzahlung der Anleihe in Geld einseitig Wertpapiere andienen oder die Lieferung
von Wertpapieren verlangen zu konnen.

e Im Urteilsfall waren in den Konditionen der Anleihe Bedingungen enthalten sind, bei deren Eintritt die
sonstige Kapitalforderung im Falligkeitszeitpunkt ohne (!) weitere Einflussnahmemaéglichkeit des
Glaubigers der Forderung zwingend durch die Lieferung eines bestimmten Wertpapiers zu erfiillen ist.

e Nach Auffassung des BFH kann von einem "Andienungsrecht" nicht (!) gesprochen werden, wenn in
einem zweiseitigen Vertrag die eine Seite verpflichtet sei, der anderen Seite bei einem bestimmten
Szenario automatisch Wertpapiere zu liefern.

e Das,Andienungsrecht” misse vielmehr in den Anleihebedingungen enthalten sein und das Gesetz
verlange auch explizit ein ,,Gebrauchmachen” vom Andienungsrecht als Erfiillungswahlrecht .
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Fremdwahrungsgeschafte (1)
- Bisherige Rechtslage: BMF-Schreiben vom 18.01.2016; Rz. 131 -

e Zinsen aus Fremdwahrungsguthaben unterliegen der AbgSt.

e Wahrungskursgewinne/-verluste aus dem Tausch von ,reinen” Fremdwahrungsguthaben waren
hingegen bislang nach Rz. 131 a.F. generell nicht (!) abgeltungsteuerpflichtig.

e Derartige Wahrungsgewinne/-verluste gehorten aber zu den privaten VerauBerungsgeschéaften
(§ 23 EStG), falls zwischen Anschaffung und VeraulRerung der Fremdwa&hrung ein Zeitraum von
weniger als einem? (!) Jahr lag (vgl. hierzu auch Rz. 42 ff. des BMF-Schreibens vom 25.10.2004,
BStBI. 1 5.1034 — Hinweis auf die folgenden drei Folien)

e Versteuerung Uber ESt-Veranlagung mit individuellem Steuersatz

1Die 10jéhrige Spekulationsfrist (§ 23 Abs.1 Satz 1 Nr. 2 Satz 3 EStG => Nutzung als Einkunftsquelle in mindestens 1 Kalenderjahr) kommt nach — allerdings
offensichtlich nicht auf Bundesebene abgestimmter — Auffassung des LfSt Bayern v. 10.03.2016 (Anlage 6) bei verzinslichen Fremdwdhrungsguthaben nicht (!)
zur Anwendung, weil zwischen dem Wirtschaftsgut ,,Fremdwdhrungsguthaben” (Valuta in FW) auf der einen und der Kapitalforderung gegentiber der Bank auf
der anderen Seite zu unterscheiden ist und die Zinsen aus der Kapitalforderung fliefsen.
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Fremdwahrungsgeschafte (2)
- Bisherige Rechtslage: BMF-Schreiben vom 25.10.2004, BStBI. 1 5.1034 (Rz. 42 — 44) -

e Ein,Fremdwahrungsguthaben” (FWG) ist ein selbstandiges Wirtschaftsgut i.S. des § 23 EStG
(BFH-Urteil vom 02.05.2000, BStBI 2000 II S. 614).

e Anschaffung bei Tausch € in Fremdwahrung (z.B. US-Dollar) und Verkauf bei (Riick-)Tausch
Fremdwahrung in € oder andere Fremdwahrung.

e Gutschrift von Zinsen, Mieten, Gehilter, Bonus- oder sonstigen Zahlungen in FW auf dem
FW-Konto stellte bislang aber keine (!) Anschaffung eines FWG dar; Uberweisungen in FW also auch
keine VerauRerung des FWG.

e Die Verwendung eines ,, angeschafften” FWG zur Anschaffung anderer WG (z.B. Kauf von
FW-Aktien/-Anleihen) stellt —auch bei unveranderter Wahrung — einen ,Tausch” und damit
eine VerdauRerung des WG ,, Fremdwahrung” sowie eine Anschaffung des anderen WG dar
(— BFH-Urteil vom 21.01.2014 - IXR 11/13, BStBl 2014 11 S. 385)

e Verwendungsreihenfolge — , Fifo-Methode” (§ 23 Abs.1 Nr.2 S. 3 EStG).
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Fremdwahrungsgeschafte (3)
- Bisherige Rechtslage: BMF-Schreiben vom 25.10.2004, BStBI. | S.1034 (Rz. 42 — 44) -

Verwendungsreihenfolge , Fifo-Methode* Summe Ansch. # Ansch.
FW FW

10.01. Mieteingang aus USA in US-Dollar 50 - 50
15.02. Tausch € in US-Dollar (Kurs 1,30) 100 100 -
15.03. Zinsgutschrift in US-Dollar 10 10
20.04. Tausch € in US-Dollar (Kurs 1,40) 40 40

®| 10.05. Anschaffung Aktien fiir 180 US-D. (Kurs 1,35) -180 -120 -60
20.06. Uberweisung nach USA (keine VeriduRerung) -20 -20

@] 30.07. Verkauf Aktien fiir 200 US-D. (Kurs 1,40) 200 200
10.08. Bonuszahlung aus USA in US-Dollar 100 100

®| 10.09. Tausch US-Dollar in € (Kurs 1,30) -250 -200 -50

. = Anschaffung FW . = Tausch FW in anderes . = VerduRerung FW
WG und umgekehrt
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Fremdwahrungsgeschafte (4)
- Bisherige Rechtslage: BMF-Schreiben vom 25.10.2004, BStBI. 1 S.1034 (Rz. 42 — 44) -

0] VerduBerung FW-Guthaben (— durch Tausch in FW-Aktien)

10.05. Verkauf 120 US-Dollar zum Kurs 1,35 88,89 €
15.02. Anschaffung 100 US-Dollar zum Kurs 1,30 /. 76,92 €
20.04. Anschaffung 20 US-Dollar zum Kurs 1,40 J. 1429 €

Stpfl. VerduBRerungsverlust gem. § 23 EStG (— tarifliche ESt) J. 2,32¢€

@ VerdauBerung FW-Aktien (— Anschaffung FW-Guthaben)

30.07. Verkauf FW-Aktien flir 200 US-Dollar zum Kurs 1,40 142,86 €
10.05. Anschaffung FW-Aktien fur 180 US-Dollar zum Kurs 1,35 .J. 133,33 €
Stpfl. VerduBerungsgewinn gem. § 20 Abs.2 Nr.1 EStG (— AbgSt) ! 9,53 €

©) VerdauBerung FW-Guthaben (— durch Tausch in €)

10.09. Verkauf 200 US-Dollar zum Kurs 1,30 153,85 €
30.07. Anschaffung 200 US-Dollar zum Kurs 1,40 (— durch VK FW-Aktien) J. 142,86 €
Stpfl. VerduBerungsgewinn gem. § 23 EStG (— tarifliche ESt) 10,99 €
© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar ,Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026 -96-

Fremdwahrungsgeschafte (5)
- Bisherige Rechtslage: BMF-Schreiben vom 18.01.2016; Rz. 247 -

Fazit:

» Wahrungskursgewinne/-verluste aus dem Verkauf von angeschafften Fremdwahrungsguthaben
unterlagen bislang generell nicht (!) der AbgSt, sondern fiihrten nur (bei Tausch / Riicktausch)
innerhalb der Spekulationsfrist von einem Jahr zu steuerpflichtigen Einklinften aus privaten
VerauRerungsgeschaften gem. § 23 EStG, ansonsten blieben sie beim Privatanleger , steuerfrei”.

» Wahrungskursgewinne/-verluste aus dem Verkauf von Fremdwahrungsanleihen oder
Fremdwahrungsaktien unterlagen demgegentiber — soweit nicht der Bestandsschutz zur Anwendung
kam — schon immer der AbgSt (!)

Rechtsgrundlage: § 20 Abs.4 Satz 1, 2. HS EStG

s+« bel nicht in Euro getiitigten Geschiiften sind die Einnahmen im Zeitpunkt der Veriuferung”
und die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaffung” in Euro umzurechnen*;

* also zu den jeweiligen Umrechnungskursen (gem. Rz. 247 des BMF-Schreibens vom 16.05.2025 (Anlage 3) => Devisenbriefkurs) bei Kauf und Verkauf
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Fremdwahrungsgeschafte (6)
- Anderung der Rz. 131 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 -

Durch die Neuveroffentlichung des Anwendungsschreibens zur AbgSt (BMF-Schreiben vom
19.05.2022; Anlage 1) ist es zu einer signifikanten Anderung der Rz. 131 gekommen.

Bei der Anschaffung und VerdauBerung von Fremdwahrungsbetrdagen

— soll es sich nur dann noch um ein privates VerauRerungsgeschaft im Sinne des § 23 Abs. 1
Satz 1 Nr. 2 EStG handeln (vgl. BFH-Urteil vom 02.05.2000 - IX R 73/98, BStBI 2000 |1 S. 614),

— sofern die Einklinfte nicht den Einklinften aus Kapitalvermdgen (§ 20 EStG) zuzurechnen sind.

Dieser ,Subsidiaritatsgedanke” wird aus § 23 Abs. 2 EStG in Verbindung mit § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 7,
Abs. 2 Satz 2 und Abs. 4 Satz 1 EStG abgeleitet.

Dabei soll zwischen ,verzinslichen” und ,,unverzinslichen” Fremdwahrungsguthaben bzw.
unverbrieften FW-Kapitalforderungen unterschieden werden.
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Fremdwahrungsgeschafte (7)
- Anderung der Rz. 131 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 -

a)

yverzinsliche” Fremdwahrungsguthaben / FW-Kapitalforderungen
Wahrungsgewinne/-verluste aus der VerduRerung oder Rickzahlung
— eines verzinslichen Fremdwahrungsguthabens (verzinsliches Fremdwahrungskonto) oder
— einer verbrieften oder unverbrieften verzinslichen Kapitalforderung

sollen zukiinftig den Einklinften aus Kapitalvermdgen zuzurechnen sein (§ 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 7 und
Abs. 4 Satz 1 EStG) und damit —auch auRerhalb der Jahresfrist — der 25 %igen AbgSt unterliegen.

Dabei soll jede Einzahlung oder Zinsgutschrift auf ein verzinsliches Tages-, Festgeld- oder sonstiges
Fremdwdahrungskonto einen Anschaffungsvorgang darstellen.

Hinweis: Die Rechtsauffassung der FinVerw. ist umstritten und steht m. E. im Widerspruch zur
BFH-Rechtsprechung (— vgl. hierzu BFH-Urteile vom 02.05.2000 — IX R 74/96 und IX R 73/98, BStBI
200011 S. 469 + 614, sowie Rz. 30 des BFH-Urteils vom 23.04.2021 — IX R 20/19, BStBl 2021 11 5.687)

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar , Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026 -99 -



Fremdwahrungsgeschafte (8)
- Anderung der Rz. 131 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 -

a) ,verzinsliche” Fremdwahrungsguthaben / FW-Kapitalforderungen

e Im Falle der spateren Rickzahlung soll ein verduBerungsgleicher Vorgang im Sinne von § 20 Abs. 2
Satz 2 EStG vorliegen (vgl. auch Rn. 59).

e Dabei soll es nicht darauf ankommen, ob eine etwaige Fremdwahrungskapitalforderung zugleich in
Euro oder eine dritte Wahrung umgewandelt wird.

e Das Gleiche soll gelten, wenn die Fremdwadhrungskapitalforderung nach Falligkeit
— erneut verzinslich angelegt wird oder

— auf ein anderes verzinsliches Konto bei demselben oder einem anderen Kreditinstitut
umgebucht wird.

e Diese Vorgdnge stellen nach Auffassung der FinVerw. steuerlich eine VerduRerung der
urspriinglichen Kapitalforderung und zugleich eine Anschaffung einer neuen Kapitalforderung dar
(— also Anwendung der allgemeinen Tauschgrundsatze).
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Fremdwahrungsgeschafte (9)
- Anderung der Rz. 131 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 -

a) ,verzinsliche” Fremdwahrungsguthaben / FW-Kapitalforderungen

e Von einem Anschaffungs- oder VerauRerungstatbestand soll hingegen nicht (!) auszugehen sein

— bei Prolongation taglich falliger Kapitalforderungen (bspw. Tagesgeldanlagen) sowie
— im Fall der ,reinen” Anderung des Zinssatzes bei einer noch nicht filligen Kapitalforderung.

Ausnahme: Das Guthaben wird erstmalig verzinslich oder ein bisher verzinsliches Guthaben wird
erstmalig unverzinslich angelegt.

e Beider Anschaffung und VerdauRerung mehrerer gleichartiger Fremdwahrungsbetrage ist zudem zu
unterstellen, dass die zuerst angeschafften Betrdge zuerst verauRert werden (— FiFo-Methode).
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Fremdwahrungsgeschafte (10)
- Anderung der Rz. 131 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 -

a) ,verzinsliche” Fremdwahrungsguthaben / FW-Kapitalforderungen
e Darliber hinaus wird klargestellt, dass

— bei Umtausch des Fremdwahrungsbetrages in Euro oder eine dritte Wahrung innerhalb der
Spekulationsfrist des § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG von 1 Jahr

— Wahrungsgewinne/-verluste, die bereits bei den Einkinften aus Kapitalvermogen erfasst
wurden,

— nicht (!) zuséatzlich bei den Einklinften aus privaten VerduRerungsgeschaften zu erfassen
(§ 23 Abs. 2 EStG).
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Fremdwahrungsgeschafte (11)
- Anderung der Rz. 131 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 -

b) Generelle Ausnahme fiir Zahlungsverkehrskonten

e Bei Fremdwahrungsguthaben auf @ Zahlungsverkehrskonten (z. B. Girokonten, Basiskonten,
Girocard), @ Kreditkarten und @ digitalen Zahlungsmitteln kann unterstellt werden, dass

— diese ausschlief3lich als Zahlungsmittel eingesetzt werden und

— eine Einkunftserzielungsabsicht i.R.d. Einkiinfte aus Kapitalvermoégen somit
nicht (!) vorhanden ist.

e Eine Erfassung von Wahrungsgewinnen/-verlusten gemaR § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 7 und Abs. 4 Satz 1
EStG fur Zahlungsmittel scheidet daher aus.

e Lediglich die mit diesen Fremdwahrungsguthaben erzielten Zinsen unterliegen einer Besteuerung
nach § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG.

A- Beachte: Tagesgeldkonten stellen keine (!) Zahlungsverkehrskonten dar.
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Fremdwahrungsgeschafte (12)
- Anderung der Rz. 131 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 -

yunverzinsliche” Fremdwahrungsguthaben / FW-Kapitalforderungen
Wahrungsgewinne/-verluste aus der VerduRerung oder Riickzahlung

— eines unverzinslichen Fremdwahrungsguthabens oder einer unverbrieften unverzinslichen
FW-Kapitalforderung

— sind allerdings auch weiterhin den Einklinften aus privaten VerduRerungsgeschaften gem.
§ 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG zuzurechnen,

Hinweis: Steuerpflichtig sind derartige Wahrungsgewinne/-verluste aber natirlich nur, sofern die
VerduBerung / Rickgabe innerhalb der Spekulationsfrist von einem Jahr erfolgt und die Freigrenze
des § 23 Abs. 3 Satz 5 EStG von < 600 € p.a. (ab 2024: < 1.000 € p.a.) Uberschritten ist.

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar ,Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026 -104 -

Fremdwahrungsgeschafte (13)
- Anderung der Rz. 131 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 -

d) Erstmalige Anwendung

Nach Rz. 325 wurde es zundchst fiir Zwecke der Kapitalertragsteuerabzugs nicht beanstandet,

— wenn die Neufassung der Rz. 131 erstmals ab dem 01.01.2024 angewendet wird,

— wobei auf den Anschaffungszeitpunkt der Kapitalforderung abzustellen ist.

Die Nichtbeanstandungsregelung in der Rz. 325 ist durch das BMF-Schreiben vom 11.07.2023
(Anlage 2) — einem Petitum der kreditwirtschaftlichen Spitzenverbande folgend — aber um ein
Jahr verlangert worden, d. h. eine erstmalige Anwendung im Steuerabzugsverfahren wird jetzt
erst ab dem 01.01.2025 (!) zwingend gefordert.

Beachte: Eine entsprechende Nichtbeanstandungsregelung flir Zwecke der ESt-Veranlagung sieht
das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anlage 1) hingegen nicht (!) vor, sodass die Neufassung hier
in allen noch nicht bestandskraftigen Fallen anzuwenden ist.
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Fremdwahrungsgeschafte (14)
- Anderung der Rz. 131 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 -

e) Erganzender Hinweis fiir Fremdwahrungsgeschafte im Betriebsvermogen:

e Beiden Wahrungsgewinnen handelt es sich um VerduBerungsgewinnei. S. des § 20 Abs. 2 Satz 1
Nr. 7 EStG und damit um Kapitalertrage i. S. des § 43 Abs. 1 Nr. 10 EStG.

e Somit kommt fiir Konten im Betriebsvermogen die Freistellung vom Kapitalertragsteuerabzug
gemal § 43 Abs. 2 Satz 3 EStG zur Anwendung.

e Danach sind Kapitalgesellschaften kraft Rechtsform vom Steuerabzug freigestellt (— Nr. 1).

¢ Inanderen Fillen (Einzelunternehmer / Personengesellschaft) kann der Stpfl. — sofern noch nicht
erfolgt — eine Erklarung einreichen, dass es sich um Betriebseinnahmen handelt (,,Erklarung zur
Freistellung vom Kapitalertragsteuerabzug”), um die Freistellung zu erreichen (— Nr. 2).

e Fir Kreditinstitute greift das sog. ,,Bankenprivileg” (§ 43 Abs. 2 Satz 2 EStG).
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (1)

a) Einfiihrung:

e Bei Kryptowahrungen wie z.B. Bitcoin handelt es sich um eine unregulierte und von staatlichen
Institutionen und Kreditinstituten unabhangige , Ersatzwahrung”, die starken Kursschwankungen
unterliegt.

e Der Kurs richtet sich allein nach Angebot und Nachfrage, daher stellen Bitcoins auch
Spekulationsobjekte dar und bei einem Kurssturz drohen hohe finanzielle Verluste.

e Dievirtuelle Wahrungen unterliegen nicht der Aufsicht der BaFin und sind kein gesetzliches
Zahlungsmittel, denn es fehlt an einer Annahmepflicht.
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (2)

a) Einfiihrung:

e Die FinVerw. hatte bereits mit BMF-Schreiben vom 10.05.2022 (BStBI 2022 1 S. 668) ausfiihrlich zur
ertragsteuerlichen Behandlung von virtuellen Wahrungen und Token Stellung genommen.

e Nach Eroérterungen mit den obersten Finanzbehorden der Lander ist das vorgenannte Schreiben
mit BMF-Schreiben vom 06.03.2025 (BStBI 2025 | S. 658; Anlage 7) in Gberarbeiteter Fassung
veroffentlicht worden.

e Im neuen BMF-Schreiben wurde die bisher genutzte Formulierung ,virtuelle Wahrungen und
sonstige Token” —in Anlehnung an die Weiterentwicklung insbesondere der aufsichtsrechtlichen
Terminologie — durch die Bezeichnung ,,Kryptowerte” ersetzt.
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (3)

b) BMF-Schreiben vom 06.03.2025: => Anwendungs- und Nichtbeanstandungsregelung

e Das BMF-Schreiben vom 06.03.2025 ist nach Rn. 106 S. 1 grundsatzlich ab dem Zeitpunkt der
Veroffentlichung im Bundessteuerblatt Teil | in allen noch offenen Fallen anzuwenden.

e Nichtbeanstandungsregelung:

Kursbestimmungen der Rn. 43 und 58 des BMF-Schreibens vom 10.05.2022 sowie von den Rn. 87 ff.
des neuen BMF-Schreibens abweichende Aufzeichnungen auerhalb des Anwendungsbereichs

der GoBD werden fiir Veranlagungszeitrdume bis einschlieRlich 2024 aber nicht (!) beanstandet
(Rn. 106 S. 2).
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (4)

b) BMF-Schreiben vom 06.03.2025: => Inhalt

e Das BMF behandelt diverse Krypto-Sachverhalte, die im ersten Teil des Schreibens in den
Rn. 1 —29b zunachst technisch erlautert werden.

* Im Anschluss folgt im zweiten Teil in den Rn. 30 — 86 eine ertragsteuerrechtliche Einordnung im
Betriebs- und Privatvermogen.

e Neben dem An- und Verkauf betrifft dies insbesondere die Blockerstellung (Mining).

e Daneben beschaftigt sich das BMF-Schreiben mit den Vorgangen des Staking, Lending, Hard Forks,
Airdrops sowie den ertragsteuerlichen Besonderheiten von Utility und Security Token.

e Beachte: Ausflihrungen zu Einklinften aus nichtselbstandiger Arbeit und zum Lohnsteuerabzug
im Zusammenhang mit der Gewahrung von Kryptowerten im Rahmen eines Dienstverhaltnisses
(vgl. hierzu noch Rn. 88 — 89 des BMF-Schreiben vom 10.05.2022) sind im neuen BMF-Schreiben
nicht (!) mehr enthalten.
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (5)

b) BMF-Schreiben vom 06.03.2025: => Inhalt

e Neu sind die Ausfiihrungen im dritten Teil in den Rn. 87 — 105 zu den Steuererklarungs-,
Mitwirkungs- und Aufzeichnungspflichten.

¢ Die nachfolgenden Ausfiihrungen beschranken sich auf die ertragsteuerliche Behandlung von
Kryptowerten im Privatvermogen.
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (6)

b) BMF-Schreiben vom 06.03.2025: => Vorliegen eines privaten VerdauBerungsgeschafts

e Die einzelnen Kryptowerte (vgl. Rn. 1 - 5) sind ,,Wirtschaftsgiiter”i.S.d. § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG,
die anhand ihres regelmaRig tGiber Handelsplattformen (z. B. Borse Stuttgart Digital Exchange)
ermittelbaren Marktpreises einer selbstandigen Bewertung zuganglich sind (Rn. 31).

e Dies gilt unabhangig davon, ob diesen Kryptowerten ,bestimmte Anspriiche oder Rechte
zugeordnet” sind (so noch Rn. 2 des BMF-Schreibens vom 10.05.2022).

e Gewinne aus der VerauBerung von im Privatvermoégen gehaltenen Kryptowerten fiihren daher zu
stpfl. Einklinften aus privaten VerdauRerungsgeschaften gem. & 23 EStG, wenn der Zeitraum zwischen
der Anschaffung und der VerauRerung nicht mehr als ein Jahr betragt und die Summe der Gewinne
die Freigrenze von < 1.000 € p.a. (bis VZ 2023: < 600 € p.a.) Ubersteigt (Rn. 53).

e Dies entspricht der Rechtsprechung zu den ,,Fremdwahrungsguthaben” (vgl. hierzu BFH-Urteil vom
02.05.2000, BStBI 2000 11 S. 614 — Folie 94).

e Die Einklinfteerzielungsabsicht ist dabei nicht zu prifen, da sie bereits aufgrund der VerduRerung
innerhalb der Frist in objektivierter Form vorliegt.
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (7)

b) BMF-Schreiben vom 06.03.2025: => Vorliegen eines privaten VerduBerungsgeschafts

e Fir eine etwaige Steuerpflicht nach § 23 EStG sind ein Anschaffungs- und ein VerduRRerungsvorgang
erforderlich.

e Unter einer Anschaffung ist der entgeltliche Erwerb von Dritten zu verstehen.

e Entgeltlich erworben sind zudem alle Kryptowerte, die der Stpfl. im Tausch gegen Einheiten einer
staatlichen Wahrung (z. B. Euro), Waren oder Dienstleistungen sowie gegen andere Kryptowerte
erworben hat.

e Spiegelbildlich zur Anschaffung stellt die entgeltliche Ubertragung des angeschafften
Wirtschaftsguts auf Dritte eine VerduBerung dar.

e Der Tausch von Kryptowerten in Einheiten einer staatlichen Wahrung (z. B. Euro), Waren oder
Dienstleistungen sowie in andere Kryptowerte filhrt demgemaR zu einer VerdulRerung (Rn. 54).
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (8)

b) BMF-Schreiben vom 06.03.2025: => Vorliegen eines privaten VerdauBerungsgeschafts

Die VerdauBerungsfristen des § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG beginnen nach jedem Tausch neu.

Fir die Ermittlung der Jahresfrist ist bei einer Anschaffung oder VerdaulRerung liber eine
Handelsplattform auf die dort aufgezeichneten Zeitpunkte abzustellen.

Bei einem Direkterwerb oder einer DirektverauBerung ohne Zwischenschaltung von Intermediaren
ist aus Vereinfachungsgriinden in der Regel auf die Zeitpunkte abzustellen, die sich aus der Wallet
ergeben.

Soll fur die Frage, ob die Jahresfrist Gberschritten ist, das schuldrechtliche Verpflichtungsgeschaft
maRgebend sein, missen die Steuerpflichtigen den Zeitpunkt des Vertragsabschlusses durch
geeignete Unterlagen nachweisen (Rn. 55).
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (9)

b)

BMF-Schreiben vom 06.03.2025: => Ermittlung des VerdauRerungsgewinns

Der Gewinn oder Verlust aus der VerdauRerung von Kryptowerten ermittelt sich aus dem
VerduRerungserl6s abziglich der Anschaffungs- und der Werbungskosten (Rn. 57).

Bei einer VerdulRerung in Euro ist als VerduRerungserlos das vereinbarte Entgelt zu berlicksichtigen
(Rn. 58).

Beim Tausch gegen andere Kryptowerte ist als VeraufRerungserlos der hingegebenen Kryptowerte
der Marktkurs der erlangten Kryptowerte am Tauschtag anzusetzen.

Kann ein Marktkurs der erlangten Kryptowerte nicht ermittelt werden, darf stattdessen der
Marktkurs der hingegebenen Kryptowerte angesetzt wird (Rn. 58).

Der Marktkurs der hingegebenen Kryptowerte — zzgl. eventuell gezahlter Anschaffungnebenkosten
— stellt zugleich die Anschaffungskosten der erhaltenen Kryptowerte am Tauschtag dar; die im
Zusammenhang mit der VerduRerung aufgewendeten Transaktionsgebiihren sind als
Werbungskosten zu bertiicksichtigen (Rn. 59).
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (10)

b)

BMF-Schreiben vom 06.03.2025: => Ermittlung des VerduRRerungsgewinns

Beim Tausch von Kryptowerten gegen eine Dienstleistung oder Ware ist als VerauRerungserlos der
hingegebenen virtuellen Wahrung das in Euro vereinbarte Entgelt anzusetzen.

Wurde ein Entgelt nicht ausdriicklich beziffert, ist als VerauRerungserlos der Marktkurs der
hingegebenen Kryptowerte anzusetzen (Rn. 60).
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (11)

b)

BMF-Schreiben vom 06.03.2025: => Verwendungsreihenfolge (Rn. 61 — 62)

Fiir die Bestimmung der Verwendungsreihenfolge der verauRerten Kryptowerte gilt der Grundsatz
der Einzelbetrachtung (vgl. Rn. 51).

Ist eine Einzelbetrachtung nicht moglich, gelten fiir die Zwecke der Haltefrist zwingend die zuerst
angeschafften Kryptowerte einer Handelsbezeichnung (z. B. Bitcoin) als zuerst verduBert (a. A. FG
Nirnberg; Urteil vom 22.01.2025 - 3 K 760/22; vgl. Folie 130) und fiir die Wertermittlung die ist
Durchschnittsmethode anzuwenden (vgl. BFH-Urteil v. 24.11.1993 — X R 49/90, BStBI 1994 11 S. 591).

Aus Vereinfachungsgriinden kann auch fir Zwecke der Wertermittlung unterstellt werden, dass die
zuerst angeschafften Kryptowerte zuerst verduBert wurden (First in First out — ,,FiFo-Methode®).

Dabei gilt eine walletbezogene Betrachtung, wobei das Wahlrecht fiir Giber eine Wallet gehaltene
Kryptowerte mit abweichenden Handelsbezeichungen gesondert ausgelibt werden kann.

Die gewahlte Methode ist bis zur vollstandigen VerduRerung aller Kryptowerte einer Handels-
bezeichnung in dieser Wallet beizubehalten; anschlieRend kann die Methode gewechselt werden.
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (12)

b) BMF-Schreiben vom 06.03.2025: => keine Verlangerung der Spekulationsfrist auf 10 Jahre (Rn. 63)

e Beivirtuellen Wahrungen kommt die Verlangerung der VerauRerungsfrist nach § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr.
2 Satz 4 EStG auf 10 Jahre nicht (!) zur Anwendung.
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (13)

b) BMF-Schreiben vom 06.03.2025: => Einkiinfte aus dem Lending (Rz. 65)

e Beim Lending werden Kryptowerte gegen eine Vergitung zur Nutzung Gberlassen (Rn. 26).

e Einkiinfte aus dem Lending sind nach Auffassung der FinVerw. als sonstige Einkiinfte gemaR
§ 22 Nr. 3 EStG i.R.d. ESt-Veranlagung mit dem individuellen Steuersatz zu versteuern und
gehoren nicht (!) zu den mit 25 %igen AbgSt zu versteuernden Kapitaleinkiinften gem. § 20 EStG
(— bestatigt durch das Urteil des FG K6ln vom 10.09.2025 — 3 K 194/23; hiergegen ist allerdings
Revision beim BFH unter Az. VIII R 22/25 anhangig).

e Begriindung: Die Erzielung von Einklinften aus der Nutzungsiiberlassung auf Zeit erfolgt aufgrund
einer Leistung der Steuerpflichtigen.

e Fir die Nutzungsiberlassung erhaltene Kryptowerte werden angeschafft und sind mit dem
Marktkurs (vgl. hierzu Rn. 43 und 91) im Zeitpunkt der Anschaffung zu bewerten.

e Zur VeraduBerung der fir die Nutzungsiberlassung erhaltenen Kryptowerte wird auf die
Ausfiihrungen in den Rn. 53 ff. verwiesen.
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (14)

b)

BMF-Schreiben vom 06.03.2025: => Einkiinfte aus einer Hard Fork (Rn. 68)

Eine Hard Fork (vgl. zur Definition Rn. 27) flhrt nicht (!) zu Einkinften aus § 22 Nr. 3 EStG.

Werden die aufgrund einer Fork entstandenen neuen Kryptowerte jedoch verduBert, ist der dabei
erzielte Gewinn als Einklinfte aus privaten VerauBerungsgeschaften nach § 22 Nr. 2 i.V.m.§ 23 Abs.
1 Satz 1 Nr. 2 EStG zu versteuern, sofern

— die Einheiten der vor der Hard Fork bestehenden Kryptowerte angeschafft wurden und

— der Zeitraum zwischen der Anschaffung und VerdauRRerung nicht mehr als ein Jahr betragt (vgl.
Rn. 67 und 53 ff.; zur Aufteilung der Anschaffungskosten vgl. Rn. 67).

Der Anschaffungszeitpunkt der neuen Kryptowerte entspricht dem Anschaffungszeitpunkt der vor
der Hard Fork existierenden Kryptowerte.
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (15)

b)

BMF-Schreiben vom 06.03.2025: => durch Airdrops erhaltene virtuelle Wahrungen (Rn. 70)

Bei einem Airdrop (vgl. hierzu Rn. 29) werden Kryptowerte ,unentgeltlich verteilt.

Der Erhalt zusatzlicher Kryptowerte kann zu sonstigen Einkiinften aus einer Leistung im Sinne des
§ 22 Nr. 3 EStG fuhren.

Das ist trotz des Marketingcharakters vieler Airdrops der Fall, wenn von den Interessenten eine
Leistung (vgl. Rn. 46) zu erbringen ist, insbesondere also bei aktivem Tun wie der Nennung des
Airdrops, der Projektinitiatorin oder des Projektinitiators in Beitragen in sozialen Medien.

Eine Leistung im Sinne des § 22 Nr. 3 EStG erbringen Steuerpflichtige zudem, wenn sie eigene
Bilder, Fotos oder Videos auf einer Plattform hochladen und hierfiir Kryptowerte erhalten, auch
wenn das Eigentum an den Bildern, Fotos oder Videos bei den Steuerpflichtigen verbleibt.

Wegen weiterer Einzelheiten Hinweis auf die Ausfiihrungen in den Rn. 71 - 75.
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (16)

b) BMF-Schreiben vom 06.03.2025: => Utility Token (Rn. 79 - 80)

e Werden Utility Token? eingel6st, ist dies ertragsteuerlich unbeachtlich (BFH-Urteil vom 06.02.2018
—IXR33/17, BStBI 2018 11 S. 525).

e FEine VerduRerung liegt nicht (!) vor, da es an einer entgeltlichen Ubertragung auf Dritte fehlt, wenn
lediglich die in den Token verkorperten Anspriiche auf ein Produkt oder eine Dienstleistung
eingelost werden und unter Nutzung der Token die Ware oder die Dienstleistung erhalten wird.

e Werden angeschaffte Utility Token hingegen verauBert, kbnnen Einkiinfte aus einem privaten
VeraulRerungsgeschaft nach § 22 Nr. 2i.V.m. § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG vorliegen.

e Dies gilt auch, wenn Utility Token als Zahlungsmittel (hybride Token) verwendet werden (auf die
entsprechenden Ausfiihrungen den Rn. 53 ff. wird verwiesen).

1 Vgl. hierzu Rn. 3: Utility Token vermitteln bestimmte Nutzungsrechte (z. B. Zugang zu einem ggfs. noch zu schaffenden Netzwerk) oder einen Anspruch darauf, die Token
gegen eine bestimmte, gegebenenfalls noch zu schaffende Ware oder Dienstleistung einzutauschen. Utility Token kénnen auch Stimmrechte zur Anderung der Software
und damit der Funktionalitdt der Ware oder der Dienstleistung vermitteln.
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (17)

b) BMF-Schreiben vom 06.03.2025: => Security Token (Rn. 81 - 86)

e Je nach Ausgestaltung konnen Kryptowerte auch als Wertpapiere oder andere Finanzinstrumente
anzusehen sein. Man spricht dann von sog. ,,Security Token“?.

e Die ertragsteuerrechtliche Einordnung der laufenden Einklinfte unter § 20 Abs. 1 Nr. 1 oder Nr. 7
EStG und der VerdulRerungsgewinne unter § 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 oder Nr. 7 EStG hangt von der
Ausgestaltung der Kryptowerte im Einzelfall ab.

e Handelt es sich bei dem vermittelten Recht um eine Schuldverschreibung, kommt es fir die ertrag-
steuerliche Einordnung der hieraus resultierenden Ertrage bzw. Gewinne darauf an, ob insoweit

— eine Kapitalforderung im Sinne des § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG oder

— ein bloRer Sachleistungsanspruch begriindet wird.

1 gem. Rn. 3 wird dabei unterschieden zwischen
- Equity Token, die Beteiligungs- und/oder Dividendenrechte vermitteln (z. B. Aktien) und

- Debt Token, die einen Anspruch auf Rickzahlung des investierten Betrags beinhalten, gegebenenfalls zuziiglich Zinsen, wie dies beispielsweise bei Darlehen oder
Genussrechten der Fall ist.
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (18)

b) BMF-Schreiben vom 06.03.2025: => Security Token (Rn. 81 - 86)

Variante 1: bloRer Sachleistungsanspruch

Vermittelt die Schuldverschreibung ausschlieRlich

— einen Anspruch auf Lieferung einer beim Emittenten hinterlegten festgelegten Menge von
Kryptowerten oder

— einen Anspruch auf Auszahlung des Erloses aus ihrer VerauRerung durch den Emittenten,

liegt keine (!) Kapitalforderung im Sinne des § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG, sondern ein verbriefter
Sachleistungsanspruch vor.

Die BFH-Rechtsprechung zu Xetra-Gold-Inhaberschuldverschreibungen bzw. zu Gold-Bullion-
Securities und zu Gold-ETF (vgl. hierzu Folien 81 - 92) ist deshalb entsprechend anzuwenden.
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (19)

b) BMF-Schreiben vom 06.03.2025: => Security Token (Rn. 81 - 86)

Variante 1: bloBer Sachleistungsanspruch

Die VerauBerung einer solchen Schuldverschreibung fiihrt gegebenenfalls zu Einkiinften aus
privaten VerdufRerungsgeschaften gem. § 22 Nr. 2i.V.m.§ 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG (— aber
nur innerhalb der Spekulationsfrist von 1 Jahr).

Auf die entsprechenden Ausfiihrungen der Rn. 53 ff. wird verwiesen.

Zahlungen des Emittenten wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung stellen beim Anleger
sonstige Einklinfte im Sinne des § 22 Nr. 3 EStG dar.

Die zugewendeten Kryptowerte sind im Zeitpunkt des Zuflusses zu bewerten.

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar , Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026 -125-



Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (20)

b) BMF-Schreiben vom 06.03.2025: => Security Token (Rn. 81 - 86)

Variante 2: Kapitalforderung i.S.d. § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG

e Stellt die Schuldverschreibung hingegen eine Kapitalforderung im Sinne des § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG
dar, fihren wahrend der Haltezeit vereinnahmte Ertrage zu Einklinften aus Kapitalvermogen
(laufende Kapitalertrage).

e Eine VeraulRerung der Schuldverschreibung fallt in den Anwendungsbereich des § 20 Abs. 2 Satz 1
Nr. 7 EStG.

e Beinicht in Euro erhaltenen Einnahmen sind § 20 Abs. 3 und § 20 Abs. 4 Satz 1 Halbsatz 2 EStG zu
beachten.
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (21)

b) BMF-Schreiben vom 06.03.2025: => Steuererkldrungs-, Mitwirkungs- und Aufzeichnungspflichten
(Rn. 87 - 105)

e Im neu eingefiigten Teil lll des BMF-Schreibens vom 06.03.2025 nimmt die FinVerw. erstmals
detailliert zu den Steuererklarungs-, Mitwirkungs- und Aufzeichnungspflichten unter
Berucksichtigung der technischen Besonderheiten von Kryptowerten Stellung.

e Ausfihrungen zu den speziellen Mitwirkungs- und Aufbewahrungspflichten im Privatvermdégen
beinhalten die Rn. 100 — 105.

e Beachte: Aufgrund des Nichtbeanstandungsregelung in Rn. 106 S. 2 werden abweichende
Aufzeichnungen auRRerhalb des Anwendungsbereichs der GoBD fiir Veranlagungszeitrdume bis
einschlieRlich 2024 aber nicht (!) beanstandet.
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (22)

c) Erste Gerichtsentscheidungen:

e Der BFH hat mit Urteil vom 14.02.2023 - IX R 3/22 (BStBI 2023 11 S. 571) entschieden, dass
— auch virtuelle Wahrungen (— Kryptowahrungen wie z. B. Bitcoin, Ether, Monero)

— zuden (anderen) Wirtschaftsgiitern gehoren, die Gegenstand eines privaten
VerdauRerungsgeschafts i.S. des § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG sein kdnnen.

e Diese werdeni.S. von § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG ,,angeschafft”, wenn sie im Tausch gegen Euro,
gegen eine Fremdwahrung oder gegen andere virtuelle Wahrungen erworben werden;

e Sie werden ,verduRert” im Sinne der Vorschrift, wenn sie in Euro oder gegen eine Fremdwahrung
zurlickgetauscht oder in andere Kryptowadhrungen oder sonstige Token umgetauscht werden.

e Beider Erfassung und Besteuerung von VeraulBerungsgeschaften mit Kryptowahrungen lag im Jahr
2017 auch kein normatives Vollzugsdefizit vor.

e Damit hat der BFH sowohl die vorinstanzliche Entscheidung des FG Kéln (Urteil v. 25.11.2021 - 14 K
1178/20) als auch die Auffassung der Finanzverwaltung (vgl. hierzu Folien 112 — 114) bestatigt.
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (23)

c) Erste Gerichtsentscheidungen:

e Daneben hat auch das FG Baden-Wiirttemberg mit Urteil vom 11.06.2021 - 5 K 1996/19 die
Verwaltungsauffassung bestatigt und entschieden, dass

— Kryptowdhrungen das Tatbestandsmerkmal eines (immateriellen) Wirtschaftsgutes i.S.d.
§ 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 EStG erfullen und

— VerauBerungsgewinne aus dem Verkauf oder Tausch von Kryptowahrungen demzufolge
sonstige Einkilinfte aus privaten VeraulRerungsgeschaften (§ 23 EStG) darstellen.

e Begriindung: Der steuerliche Begriff des Wirtschaftsgutes sei unter Zugrundelegung einer wirtschaft-
lichen Betrachtungsweise weit zu fassen, mit dem Erwerb der Kryptowdhrung wiirde ein vermogen-
werter Vorteil mit der Chance auf Wertsteigerung erworben, die Kryptowahrung sei auch eine
gesonderten Bewertung zuganglich und es wiirde auch kein strukturelles Vollzugsdefizit bestehen.

e Die gegen das Urteil eingelegte Revision (Az. beim BFH: IX R 27/21) wurde zwischenzeitlich—
vermutlich mangels Erfolgsaussichten — wieder zurlickgenommen; das Verfahren ist damit erledigt.
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Ertragsteuerliche Behandlung von Kryptowerten (24)

c) Erste Gerichtsentscheidungen:

e Auch das FG Niirnberg hat mit Urteil vom 22.01.2025 - 3 K 760/22 (DStR 2025 S. 1622) die
Verwaltungsauffassung bestatigt, dass Gewinne aus der VerdauBerung von Kryptowerten als
,Einklinfte aus privaten VerauRerungsgeschafteni.S. des § 22 Nr. 2 i. V. mit § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2
EStG” zu versteuern sind.

e Das Finanzgericht widerspricht allerdings unmissverstandlich der immer noch aktuellen Ansicht des
BMF, dass — neben der Einzelbetrachtung — zwingend die FiFo-Methode als einzige Verwendungs-
reihenfolge von ,Kryptowerten” zuldssig sei (Rn. 61 des BMF-Schreibens vom 06.03.2025).

e Der Klager hatte die LiFo-Methode wahrungs- und walletbezogen angewendet.

e Dies wird vom Gericht ausdriicklich fir zulassig erklart, weil keine gesetzliche Sonderregelung fiir
,Kryptowerte” existiere, wie sie z. B. in § 23 EStG fiir ,Fremdwahrungsgeschafte” zu finden ist.

e Die LiFo-Methode flihrte im Streitfall zu einem fir den Steuerpflichtigen glinstigeren Ergebnis als die
vom BMF beflirwortete FiFo-Methode.

e Die Revision beim BFH wurde zwar zugelassen, ist aber offensichtlich nicht (!) eingelegt worden.
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Kapitalherabsetzung / Ausschiittung aus dem steuerlichen Einlagekonto / steuerneutrale
EinIageanckgewéhr (1) — Anderung der Rz. 92 durch das BMF-Schreiben vom 20.12.2022 -

¢ Die Rz. 92 wurde aufgrund des Jahressteuergesetzes 2022 neu gefasst.

e Durch dieses Gesetz wurde die Einlagenriickgewdhr von Drittstaaten- und von EWR-Kapitalgesell-
schaften mit Wirkung ab 2023 an die Regelungen fiir inlandische und EU-Kapitalgesellschaften
angepasst.

e Sowurdein § 27 Abs. 8 KStG die gesetzliche Grundlage geschaffen, dass
— Antrage auf gesonderte Feststellung der Einlagenriickgewahr
— auch von Drittstaaten- und von EWR-Kapitalgesellschaften gestellt werden kdnnen.

e Aufgrund der Gesetzesdanderung wird in der neuen Rz. 92 nicht mehr zwischen inlandischen,
EU-, EWR- und Drittstaatengesellschaften unterschieden.

e Hierdurch wurde auch die Rechtsprechung des BFH umgesetzt (BFH-Urteil vom 20.10.2010—-I R
117/08, BStBI 2022 11 S. 254; vom 13.07.2016 - VIII R 47/13, BStBI 2022 11 S. 263; vom 13.07.2016 —
VIIIR 73/13, BStBI 2022 11 S. 271 und vom 10.04.2019 - I R 15/16, BStBI 2022 11 S. 266; vgl. hierzu
auch Horster in NWB Nr. 6 vom 10.02.2023, S. 382).
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Kapitalherabsetzung / Ausschiittung aus dem steuerlichen Einlagekonto / steuerneutrale
Einlagenr[]ckgewéhr (2) — Anderung der Rz. 92 durch das BMF-Schreiben vom 20.12.2022 —

e Die gednderte Randziffer ist nach der Anwendungsregelung in Rz. 324 ab dem 01.01.2023 (!)
anzuwenden.

e InRz. 324 ist zudem dezidiert geregelt, wie Nennkapitalherabsetzungen und -riickzahlungen sowie
die Riickgewéhr von Einlagen zu behandeln sind, die bis einschlieflich 31.12.2022 (!) stattfanden.

e Dortist u. a. festgehalten, dass Fragen im Zusammenhang mit Auskehrungen von EWR- und von
Drittstaaten-Kapitalgesellschaften ausschliefSlich im Veranlagungsverfahren der Anleger geklart
werden kdnnen (also keine Berticksichtigung beim KapSt-Abzug).

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar ,Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026 -132-

KapitalmaBnahmen (§ 20 Abs. 4a EStG) @ Abspaltung / Spin-off (1)
— Uberblick tiber die urspriingliche Auffassung der FinVerw. gem. BMF-Schreiben vom 18.01.2016; Rz. 113 - 115a —

Ein Spin-off (= Abspaltung eines oder mehrerer Teile eines Rechtstrdgers auf einen anderen Rechtstrdger
gegen Gewdhrung von Anteilen am (ibernehmenden Rechtstréger oder an den libernehmenden
Rechtstrdgern an die Anteilsinhaber des (ibertragenden Rechtstréigers) kann

(1) gem. § 20 Abs. 4a Satz 7 EStG i.V.m. den Rz. 115/115a des BMF-Schreibens vom 18.01.2016
(BStBI I S. 85) eine steuerneutrale Abspaltung darstellen (— Aufteilung der Anschaffungskosten
auf urspriingliche und abgespaltene Anteile unter Mitnahme Bestandsschutz fiir Altanteile) oder

(2) dazu fuhren, dass aufgrund der Fiktion des § 20 Abs. 4a Satz 5 EStG von einem Kapitalertrag und
fiktiven Anschaffungskosten der abgespaltenen Anteile von 0 € auszugehen ist (— aber ohne
Mitnahme Bestandsschutz); vgl. hierzu auch Rz. 114, oder

(3) als steuerpflichtige Sachausschittungi.S.d. § 20 Abs. 1 Nr. 1 EStG (Rz. 113) anzusehen sein.

Beachte: Gesetzliche Neuregelung des § 20 Abs. 4a Satz 5 EStG durch das ,,JStG 2020 fiir ab dem
01.01.2021 durchgefiihrte Kapitalmafinahmen (ohne bestandsgeschiitzte Altfélle — Erwerb
vor 2009) @ generelle Anwendung der ,,Null-Euro-Regelung”
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KapitalmaBnahmen (§ 20 Abs. 4a EStG) < Abspaltung / Spin-off (2)
— Aktuelle BFH-Rechtsprechung —

Im Jahr 2015 fihrte Hewlett Packard (HPC) eine KapitalmaBnahme durch.

HPC dnderte zum 31.10.2015 ihren Namen in Hewlett-Packard Incorporated (HPI) und tibertrug zum
01.11.2015 ihr Unternehmenskundengeschaft im Wege eines so genannten "Spin-offs" auf eine
Tochtergesellschaft, die Hewlett-Packard Enterprise Company (HPE).

Die Aktionare erhielten fir eine alte Aktie der HPC eine Aktie der umbenannten Gesellschaft HPl und
zusatzlich eine Aktie der HPE.

Fir die Aktie der HPI wurde von einer internationalen Agentur eine neue internationale
Wertpapiernummer (ISIN) erteilt.
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KapitalmaBnahmen (§ 20 Abs. 4a EStG) < Abspaltung / Spin-off (3)
— Aktuelle BFH-Rechtsprechung —

Das BMF hatte mit Schreiben vom 20.03.2017 (BStBI 2017 1 S. 431)

— zur steuerlichen Behandlung der KapitalmaBnahme von Hewlett Packard im November 2015
Stellung genommen und

— darin die Auffassung vertreten, dass die Zuteilung der HPE-Aktien als steuerpflichtige

Sachausschittungi. S. des § 20 Abs. 1 Nr. 1 Satz 1 EStG zu qualifizieren ist (Rz. 113 des
BMF-Schreibens vom 18.01.2016)

Demgegeniiber hat das FG Dusseldorf mit Urteil vom 12.03.2019 - 13 K 1762/17 E entschieden, dass
HPC-Aktiondre durch die Ausgabe der Aktien der HPE keine (!) steuerpflichtigen Einkiinfte erzielt
haben (Revision beim BFH eingelegt unter Az. VIII R 9/19).

Der BFH hat mit Urteil vom 01.07.2021 - VIII R 9/19 (BStBI 2022 11 S. 359) tiber die gegen das Urteil
des FG Disseldorf eingelegte Revision entschieden und dabei die Vorinstanz bestatigt.

Begriindung: Die Aktienzuteilung i.R. eines US-amerikanischen ,,Spin-Off“ ist nach § 20 Abs. 4a S. 7
EStG steuerneutral, weil die wesentlichen Strukturelemente einer Abspaltung i.S. des § 123 Abs. 2
UmwG erflillt sind.
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KapitalmaBnahmen (§ 20 Abs. 4a EStG) 2 Abspaltung / Spin-off (4)
— Aktuelle BFH-Rechtsprechung —

e ImJahr 2015 fuhrte auch ebay eine Kapitalmafnahme durch.

— Durch die Unternehmens-Ausgliederung (Spin-Off) des ebay-Bezahlsystems PayPal erhielten die
ebay-Aktiondre im Jahr 2015 fiir jede ebay-Aktie eine PayPal-Aktie.

— Die dem Depot der ebay-Aktionadre zu einem Kurs von 36 € je Aktie eingebuchten Paypal-Aktien
wurden von den Kreditinstituten nach Riicksprache mit der FinVerw. seinerzeit ebenfalls als
steuerpflichtige Sachausschiittung behandelt.

e Hierzu hatte das FG Koln mit Urteil vom 11.03.2020 — 9 K 596/18 entschieden, dass

— die ebay-Aktionare durch die Ausgliederung von PayPal keinen (!) Vermdgenszuwachs erfahren
haben, sondern

— der bisherige Unternehmenswert lediglich auf zwei Aktien aufgeteilt worden sei;
— damit handelt es sich nicht um eine stpfl. Sachdividende, sondern um eine steuerneutrale

Abspaltungi. S. d. § 20 Abs. 4a Satz 7 EStG (hilfsweise Anwendung ,,0 €-Regelung” Satz 5)

e Gegen das Urteil war ebenfalls Revision eingelegt worden (Az. beim BFH: VIII R 15/20).
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KapitalmaBnahmen (§ 20 Abs. 4a EStG) < Abspaltung / Spin-off (5)
— Aktuelle BFH-Rechtsprechung —

A Der BFH hat mit Urteil vom 01.07.2021 - VIII R 15/20 (BStBI 2022 11 S. 363) auch (iber die gegen das
Urteil des FG Koln eingelegte Revision entschieden und dabei ebenfalls die Vorinstanz bestatigt.

Begrindung:
Die Zuteilung der PayPal-Aktien flihre zwar bei isolierter Betrachtung zu einem Kapitalertrag i.S. des

§ 20 Abs.1 Nr. 1 Satz 1 EStG. Da die Zuteilung aber im Rahmen einer Abspaltung i.S. des § 20 Abs. 4a
Satz 7 EStG erfolgt ist, |6st sie beim Anteilseigner keine Versteuerung aus.
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KapitalmaBnahmen (§ 20 Abs. 4a EStG) 2 Abspaltung / Spin-off (6)
— Aktuelle BFH-Rechtsprechung —

A

Dariuber hinaus hat der BFH mit Urteil vom 19.10.2021 — VIII R 7/20 (BStBI 2022 11 S. 366) zu den
ertragsteuerlichen Folgen fiir inlandische Privatanleger bei der Zuteilung von Aktien im Rahmen eines
auslandischen "Spin-Off" vor (!) Inkrafttreten des § 20 Abs. 4a Satz 7 EStG entschieden.

Danach fallen Drittstaatenabspaltungen,
— die einer inlandischen Abspaltung i.S. des § 123 Abs. 2 UmwG vergleichbar sind,
— bis zum Inkrafttreten des § 20 Abs. 4a Satz 7 EStG bei unionsrechtskonformer Auslegung in den

Anwendungsbereich des § 20 Abs. 4a Satz 1 EStG

In diese Beurteilung bezieht der BFH einen auslandischen ,Spin-Off“, der aus nationaler Sicht einer
Ausgliederungi. S. des § 123 Abs. 3 UmwG entspricht, mit anschlieBender Sachausschiittung der
Aktien am Gbernehmenden Rechtstrager ein, wenn sie in einem einheitlichen zeitlichen und
sachlichen Zusammenhang mit der Ausgliederung erfolgt.

Folge: Anwendung der sog. , FuBstapfentheorie” und damit steuerneutral (!)
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KapitalmaBnahmen (§ 20 Abs. 4a EStG) < Abspaltung / Spin-off (7)
— Neufassung der Rz. 113 — 115 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 —

Aufgrund der neuen BFH-Rechtsprechung hat die Finanzverwaltung die Rz. 113 — 115 des Anwendungs-
schreibens zur AbgSt durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anlage 1) wie folgt gedndert:

Rz. 113:
— Spin-Off (Abspaltung Unternehmensteil) bei einer inldndischen Kapitalgesellschaft =

Sachausschittung (— aber nur, sofern § 20 Abs. 4a Satz 7 EStG [vgl. Rz. 115 = steuerneutrale
Abspaltung] nicht (!) zur Anwendung kommt)

— Sachausschittung = stpfl. Einklinfte aus Kapitalvermdgen gem. § 20 Abs. 1 Nr. 1 EStG
(— sofern keine (!) Einlagenriickgewdhr gem. § 20 Abs. 1 Nr. 1 Satz 3 EStG vorliegt)

— Esist davon auszugehen, dass bei Inlandssachverhalten im Regelfall die Voraussetzungen fiir die
Annahme einer steuerneutralen Abspaltungi.S.d. § 20 Abs. 4a Satz 7 EStG und damit der ,,FuR-
stapfentheorie” (— Ubernahme Anschaffungskosten und Anschaffungsdatum) erfiillt sein werden.

— Bei ausldndischen Sachverhalten findet — vorbehaltlich § 20 Abs. 4a Satz 7 EStG [vgl. Rz. 115] -
§ 20 Abs. 4a Satz 5 EStG Anwendung (— sog. ,Null-Euro-Regelung @ 0 € Kapitalertrag + 0 € AK).
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KapitalmaBnahmen (§ 20 Abs. 4a EStG) < Abspaltung / Spin-off (8)
— Neufassung der Rz. 113 — 115 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 —

e Die bisherigen Rz. 114 und 116 (weil in Rz. 113 aufgegangen) wurden gestrichen.

e Rz.115:

— 8§20 Abs 4a Satz 7 EStG (— steuerneutrale Abspaltung mit Aufteilung der AK auf alte und neue
Anteile und mit Mitnahme Bestandsschutz bei vor 2009 angeschafften Altanteilen) findet
Anwendung, wenn ein Anteilseigner Anteile an einer Koérperschaft

> aufgrund einer Abspaltung im Sinne des § 123 Abs. 2 UmwG oder

» aufgrund eines vergleichbaren ausldndischen Vorgangs erhalt.
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KapitalmaBnahmen (§ 20 Abs. 4a EStG) < Abspaltung / Spin-off (9)
— Neufassung der Rz. 113 — 115 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 —

— Ein vergleichbarer auslandischer Vorgang liegt nunmehr immer dann vor, wenn

» die Strukturmerkmale einer Abspaltung nach Rn. 01.36 des BMF-Schreibens vom
02.01.2025 (BStBI 2025 1 S. 92 => Neufassung Umwandlungssteuererlass) mit der Maligabe
erflillt werden,

» dass die Erfullung des Tatbestandsmerkmals , kraft Gesetzes” nicht (!) erforderlich ist,

» wenn die Vermogensibertragung auf die iibernehmende Gesellschaft einerseits und die
Ubertragung der Anteile an der iibernehmenden Gesellschaft andererseits in zeitlichem und
sachlichen Zusammenhang erfolgen (BFH-Urteile vom 01.07.2021 - VIII R 9/19 und VIII R
15/20, BStBI 2022 11 S. 359 und 363).

— Diein Rz. 115 aufgelisteten Kriterien, die (abgesehen von den Fallen einer Abspaltung zur Aufnahme)
bei auslandischen Vorgangen fir die Anwendung des § 20 Abs. 4a Satz 7 EStG (= steuerneutrale
Abspaltung) erfiillt sein miissen, sind — bis auf die vorstehend beschriebene Anderung—im Ubrigen
unverandert geblieben.
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KapitalmaBnahmen (§ 20 Abs. 4a EStG) < Abspaltung / Spin-off (10)
— Neufassung der Rz. 113 — 115 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 —

mit Veroffentlichung der vorgenannten BFH-Urteile im Bundessteuerblatt Teil Il hat die

e Neben der Anderung der Rz. 115 des Anwendungsschreibens zur AbgSt in Verbindung c
FinVerw. noch zwei weitere BMF-Schreiben zum Thema ,,Spin-Off” veroffentlicht.

(1) BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (BStBI 2022 | S. 844) — Nichtanwendungserlass

— Die Urteilsgrundsatze sollen auf Abspaltungen i.S.d. § 15 UmwStG nicht (!) anwendbar sein,
sondern bleiben auf Drittstaatenfalle beschrankt.

— Fir die anderen Fallen — also insbesondere Inlandsfalle — gelten weiterhin die fiir die
Vergleichbarkeit maRgeblichen Kriterien der Rz. 01.36 des BMF-Schreibens vom 11.11.2011
(BStBI 2011 1S. 1314).

A Hinweis: Das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (BStBI 2022 S. 844) wurde allerdings mit
BMF-Schreiben vom 02.01.2025 (BStBI 2025 | S. 203) wieder aufgehoben (!).
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KapitalmaBnahmen (§ 20 Abs. 4a EStG) 2 Abspaltung / Spin-off (11)
— Neufassung der Rz. 113 — 115 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 —

(2) BMF-Schreiben vom 15.06.2022 (BStBI 2022 1 S. 945)

— In diesem BMF-Schreiben nimmt die FinVerw. Stellung zur Umsetzung der vorgenannten
BFH-Rechtsprechung zu den Kapitalmalnahmen von Hewlett-Packard und von eBay im Jahr 2015
sowie von Kraft Foods im Jahr 2012.

> Nachtrégliche Korrekturen auf Bankebene sind nicht (!) vorzunehmen.

» Die BFH-Rechtsprechung soll vielmehr ausschlieflich im Rahmen der Veranlagung der
betroffenen Anleger bericksichtigt werden.

» Einzelheiten konnen dem als Anlage 8 beigefligten BMF-Schreiben entnommen werden.
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Anrechnung auslandischer Quellensteuer (1)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 201 — 211 -

e Die Anrechnung auslandischer Quellensteuer war bis 2008 bei der ESt-Festsetzung durch das
Finanzamt zu berlcksichtigen.

e Seit 2009 wird auf Dividenden und Zinsen in Deutschland eine einheitliche Abgeltungsteuer von
25 % erhoben und die Anrechnung auslandischer Quellensteuer durch die fir die Erhebung der
Abgeltungsteuer zustandigen Stellen, in der Regel Kreditinstitute, vorgenommen.

e Esist nur die auslandische Steuer anrechenbar,

— die tatsachlich festgesetzt und gezahlt worden ist und

— fir die im Quellenstaat - nach dessen nationalem Recht oder aufgrund eines DBA — kein
ErmaRigungsanspruch geltend gemacht werden kann,

— jedoch hochstens 25 % auslandische Steuer auf den einzelnen steuerpflichtigen Kapitalertrag

(§43a Abs. 3 Satz 1i.V.m. § 32d Abs. 5 EStG).
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Anrechnung auslandischer Quellensteuer (2)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 201 — 211 -

Beispiel 1:

Ausléiindische Dividende (brutto) 10.000,00 €
Ausléindische Quellensteuer (25 %) ./. 2.500,00 €
(davon anrechenbar It. DBA 15 % = 1.500 €)

Ausléindische Dividende (netto) 7.500,00 €
Kapitalertragsteuer (25 % v. brutto 10.000 €) 2.500,00 €

anrechenbare ausl. Quellensteuer (15 %) /. 1.500,00 €

abzufiihrende Kapitalertragsteuer 1.000,00 €

zzgl. 5,5 % SolZ + 55,00 € /. 1.055,00 €
Gutschrift aus dem Konto 6.445,00 €

Nicht (!) anrechenbare auslidndische Quellensteuer von 1.000,00 € — Erstattungsantrag beim
ausldndischen Fiskus stellen (!)

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar , Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026

-144-

-145-



Anrechnung auslandischer Quellensteuer (3)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 201 — 211 -

Beispiel 2:
anrechenbare
Geschdiftsvorfall Ertrag Abgeltungsteuer
ausl. Steuer
(1) Ausl. Div. Staat 1 100 10 15
(2) Ausl. Div. Staat 2 200 0 50
(3) Inl. Zinsertrag 300 75 -
Summe 600 85 65
Steuerverprobung:
Ertriige insgesamt 600
Abgeltungsteuer (25 %) 150
/. anrechenbare ausldndische Steuer -65
zu zahlende Abgeltungsteuer 85
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Anrechnung auslandischer Quellensteuer (4)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 201 — 211 -

Beriicksichtigung von Verlusten bzw. eines Freistellungsauftrags bei der Anrechnung auslandischer
Quellensteuer (Rz. 202 — 205):

e Verluste mindern die abgeltungsteuerpflichtigen Ertrage unabhangig davon, ob diese aus
in- oder auslandischen Quellen stammen.

e Die Anwendung des Freistellungsauftrags (FSA) hat die gleiche Wirkung wie die Verlustverrechnung;
eine nach Staaten differenzierte Anwendung des FSA und eine dahingehend eingeschrankte
Anrechnung ausl. Quellensteuer kommt — wie bei der Verlustverrechnung — nicht (!) in Betracht.

e Die Summe der anrechenbaren auslandischen Quellensteuerbetrage ist auf die nach (!)
Verlustverrechnung und Anwendung des Freistellungsauftrags verbleibende Abgeltungsteuerschuld
anzurechnen.

e Hinweis: Auf die Abrechnungsperiode bezogen ergibt sich hinsichtlich der Anrechnung auslandischer
Steuern insgesamt kein Unterschied aus der Reihenfolge des Anfalls von Verlusten und Ertragen.
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Anrechnung auslandischer Quellensteuer (5)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 201 — 211 -

Beispiel 3:
Geschdftsvorfille (1) — (3) wie Beispiel 2, zusdtzlich danach
Beispiel 4:
(4) Verlust aus Anleiheverduferung Wie Beispiel 3, aber zuerst Verlust aus Anleiheverdupering
Geschdftsvorfall Ertrag | Verlusttopf | Abgeltungsteuer H::rj;f:;i)[:f Geschifisvorfall Ertrag Veriusttopf | Abgelnungsteuer ”::’::] ':;:i:?
(1) | Ausl. Div. Staat 1 100 10 15 0) Verciuperungsverlust -300 - -
(2) | Ausl. Div. Staat 2 200 0 50 1) Ausl. Div. Staat I 100 (-100) 0 15
(3) | Inl. Zinsertrag 300 75 - 2) Ausl. Div. Staat 2 200 (-200) 0 50
“) Verduflerungsverlust -300 (3) Inl. Zinsertrag 300 75 -
Swmme brutto 600 -300 85 65 Summe [,r,,,f; 600 -300 75 65
Verlustverrechnung -300 300 Verlustverrechnung -300 300
Zwischensumme 300 0 85 65 Zwischensumme 300 0 75 65
Steuererstattung 75 Steuererstattung -65
Endsumme 300 10 65 Endsunme 300 0 10 635
Stewerverprobung Stenerverprobung:
Ertrége nach Verlustverrechnung 300 Ermédige nach Verlustverrechung 300
Abgeltungsteuer (25 %) 75 Abgeltungsteuer (25 %) 75
/. anrechenbare ausldindische Steuer -65 /. anrechenbare auslindische Steuer -65
Verbleibende Abgeltungsteuerschuld 10 Verbleibende Abgeltungsteuerschuld 10
/. bereits gezahlte Abgeltungsteuer -85 /. bereits gezahlte Abgeltungsteuer 75
Erstattung 75 Erstattung -65
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- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 201 — 211 -

Beriicksichtigung ausléndischer Quellensteuer im Steuerabzugsverfahren (Rz. 206 + 207):

e Die Anrechnung auslandischer Quellensteuer erfolgt grds. bereits beim Steuerabzug durch das
Kreditinstitut (§ 43a Abs.3 Satz 1 EStG)
(— keine Iénderspezifische Hochstbetragsberechnung mehr !11)

e Sollte eine unmittelbare Anrechnung — z.B. aufgrund einer Verlustverrechnung oder eines
Freistellungsauftrags — nicht moglich sein, flielt die noch nicht angerechnete ausldndische
Quellensteuer in einen gesonderten ,Verrechnungstopf QSt“ und kann dann ggf. mit spater
anfallender AbgSt verrechnet werden

-148-

e Falls Verrechnung bis Jahresende nicht oder nicht vollstdndig moglich: — automatischer Ausweis in
der Steuerbescheinigung als ,,anrechenbare, noch nicht angerechnete ausl. QSt“ fiir Zwecke der

ESt-Veranlagung

— einzutragen in Zeile 41 der Anlage KAP 2024 fir institutsiibergreifende Anrechnung der ausl. QSt
— kein Vortrag in das folgende Jahr und auch kein Abzug nach § 34c Abs.2 mehr méglich (!)
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Anrechnung auslandischer Quellensteuer (7)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 201 — 211 -

Beispiel 4:

1. Verlustverrechnungstopf (sonstige Verluste)

2. Ausléndische Dividende (brutto)

3. Inléindische Zinsen

Startwerte
Ausldndische Dividende
Verlustverrechnung
Zwischenstand

Zinsen
Verlustverrechnung

Quellensteueranrechnung
Ergebnis
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./. 1.500 €
1.000 € (einbehaltene ausl. QSt 15 % = 150 €)

3.500 €
VV-Topf QSt-Topf KapSt
./. 1.500 € 0€ 0€
1.000 €
/. 1.000€ + 1.000¢€
0€ /. 500¢€ 150 € 0€
3.500 €
/. 500€ + _500€
3.000 € 0€ 750 €
/. 150€ |/ 150 €
3.000 € 0€ 0€ 600 €
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Anrechnung auslandischer Quellensteuer (8)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 201 — 211 -

Beispiel 5:

1. Verlustverrechnungstopf (sonstige Verluste)

2. Ausléndische Dividende (brutto)

Startwerte
Ausléndische Dividende
Verlustverrechnung

1 Verlustvortrag auf Ebene des Kreditinstituts oder — falls Antrag auf Verlustbescheinigung bis 15.12. gestellt — Ausweis als ,,nicht ausgeglichener

./. 1.500 €
1.000 € (einbehaltene ausl. QSt 15 % = 150 €)

sonstiger Verlust” in der Steuerbescheinigung

2 Automatischer Ausweis in der Steuerbescheinigung als ,,anrechenbare, aber noch nicht angerechnete ausldndische Quellensteuer”
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VV-Topf QSt-Topf Kapst
./. 1.500 € 0€ 0€
1.000 €
/. 1.000 € + 1.000 €
0€ /. 500€1 150 € 2 0€
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Anrechnung auslandischer Quellensteuer (9)

Anrechnung ausldndischer Quellensteuer bei Investmentertragen mit Teilfreistellung:

e Durch die Anderung von § 32d Abs. 5 Satz 1 EStG im Rahmen des Jahressteuergesetzes 2020
(— Anrechnung von héchstens 25 % auf den einzelnen steuerpflichtigen Kapitalertrag) ist die
Berechnung des Hochstbetrages der anrechenbaren Steuer bei Ausschiittungen auslandischer
Investmentfonds mit Teilfreistellung (§ 20 InvStG) klarer gefasst werden:

— In einem ersten Schritt ist zundchst die Teilfreistellung anzuwenden und

— erst in einem zweiten Schritt ist dann der Hochstbetrag (25 %) aus dem um den
Teilfreistellungssatz gekirzten Kapitalertrag zu errechnen.
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Anrechnung auslandischer Quellensteuer (10)

Beispiel 6:

Ein inldndischer Privatanleger bezieht eine Ausschiittung eines auslédndischen Auslands-Immobilien-
fonds i.H.v. von 10.000 €. Nach Anwendung der Auslands-Immobilienteilfreistellung i.H.v. 80 % sind
nur 2.000 € der Investmentertréige steuerpflichtig. Die Ausschiittung unterliegt im Sitzstaat des
Investmentfonds einer Quellensteuer in Hohe von 30 %, also 3.000 €. Das entsprechende DBA sieht
einen Ermdfigungsanspruch von 15 % (hier 1.500 €) vor.

o Héchstbetrag fiir Anrechnung ausl. Quellensteuer 500 € (2.000 € x 25 %);

o Anrechnung ausldndischer Quellensteuer somit max. 500 €
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Anrechnung auslandischer Quellensteuer (11)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 201 — 211 -

Anrechnung ausléndischer Steuer bei einem Erstattungsanspruch im ausldndischen Staat (Rz. 207a):

e Die auszahlende Stelle hat keine (!) Anrechnung der auslandischen Quellensteuer vorzunehmen,
wenn im betreffenden auslandischen Staat nach dem Recht dieses Staates ein Anspruch auf

teilweise oder vollstandige Erstattung der auslandischen Steuer besteht.

e Besteht lediglich der Anspruch auf eine teilweise Erstattung, kann der Steuerpflichtige die
Anrechnung im Wege der Veranlagung gem. § 32d Absatz 4 EStG beantragen.

¢ |n diesen Fallen hat er dem zustandigen Finanzamt die Hohe der moglichen Erstattung im
auslandischen Staat nachzuweisen (z. B. durch Vorlage des auslandischen Bescheides lber die
Erstattung der anteiligen Quellensteuer nach auslandischem Recht).
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Anrechnung auslandischer Quellensteuer (12)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 201 — 211 -

Anrechnung ausldndischer Steuer bei einem Erstattungsanspruch im ausldndischen Staat (Rz. 207a):

¢ Hinsichtlich der Anrechnung norwegischer Quellensteuer — vgl. BMF-Schreiben vom 15.11.2011
(BStBI 2011 1S.1113).

e Besteht ein Erstattungsanspruch im Quellenstaat, konnen entsprechende Erstattungsformulare tber
die Homepage des Bundeszentralamtes fiir Steuern (BZSt) online tber folgenden Link abgerufen
werden:

http://www.steuerliches-info-
center.de/DE/AufgabenDesBZSt/AuslaendischeFormulare/Quellensteuer/quellensteuer node.html
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Anrechnung auslandischer Quellensteuer (13)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 201 — 211 -

Anrechnung ausldndischer Steuern in Nicht-DBA-Fillen (Rz. 208):

Da es vor allem in Nicht-DBA-Fallen fraglich ist, ob die abgezogene auslandische Quellensteuer eine
der deutschen Einkommensteuer entsprechende Steuer darstellt, kénnen die Kreditinstitute nicht (!)
von einer generellen Anrechenbarkeit von Quellensteuern (ausldandischen Steuern) auf
Kapitalertrage ausgehen.

Die gesetzlichen Voraussetzungen, nach denen eine Anrechnung auslandischer Steuern
vorgenommen werden kann, missen im Einzelfall vorliegen.

Far die Prifung, ob eine ausldndische Steuer der deutschen Einkommensteuer entspricht, enthalt
Anhang 12 Il des Einkommensteuer-Handbuchs eine Ubersicht.

Sofern dies der Fall sein sollte, ist eine Anrechnung der auslandischen Quellensteuer (— einzutragen
in Zeile 41 der Anlage KAP 2024) im Rahmen der ESt-Veranlagung durch das zustdndige Finanzamt
moglich.
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Anrechnung auslandischer Quellensteuer (14)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 201 — 211 -

Anrechnung ausldndischer Steuern in DBA-Féllen (Rz. 208a):

Das Bundeszentralamt fiir Steuern (BZSt) veroffentlicht auf seiner Internetseite unter Steuern
International — Auslindische Quellensteuer eine Ubersicht der Sitze der anrechenbaren
auslandischen Quellensteuer,

— diejahrlich zum Stand 1. Januar aktualisiert wird und
— die fiir die auszahlenden Stellen mafRgebend ist.

Die im Juni d. J. vom BZSt veroffentlichte Ubersicht der anrechenbaren auslindischen
Quellensteuer per Stand 01.01.2025 finden Sie als pdf.Datei zum Download unter:

https://www.bzst.de/DE/Service/Steuerlichesinfocenter/AuslaendischeQuellensteuer/auslaendische

quellensteuer node.html?fromDocument=90762 (2 siehe Auszug auf der nachfolgenden Folie)

Hinweis: Es ist nicht zu beanstanden, wenn die sich aus der Ubersicht ergebenden Anderungen erst
ab dem 1. Juli des jeweiligen Kalenderjahres durch die auszahlenden Stellen beriicksichtigt werden.
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Anrechnung auslandischer Quellensteuer (15)

a) nationale Quellen-
steuer
b) nach DBA hiichstens . - . e
anrechenbare Ergebnis: b G g R b Hivavelsa =y A Nationale Bezeichnung der
DBA-Staat Tarn Quellenstenererhebung auch Sonderregelungen im DBA = el
9 E;‘iv:;;‘:‘;“hm anrechenbar sind ... (Buchstabe a in Spalten A und B) (Buchstabe b in Spalten A und B) oder
Quellensteuer nach
DEA
Dividenden Finsen Dividenden Zinsen
(in %) (in %) (in %) (in %)
A B C o E F G
volles Besteuerungsrecht des (Quellenstaats auf
230 00 Einkiinfte aus Rechten oder Forderungen mit
Schweden B} 15 Blo 15 o Gewinnbeteiligung, wenn diese bei der Ermitt- Statlig inkomstskatt
115 1 lung des Gewinns des Schuldners abzugsfihig
sind (Art. 10 Abs. 5 DBA)
Dividenden, die von einer Gesellschaft gezahlt
werden, die ein Grenzkraftwerk zwischen dem
Bodensee und Basel betreibt, werden mit max
5 % belastet (Art. 10 Abs. 2 Buchstabe a DBA):
0 a) 35 a)bj3s Besteuerungsrecht des Quellenstaats auf Ein- 8
sl b)15/5 /30| b)o 15 o nahmen aus Genussrechten, aus Gewinnobligati- Verrechnungssteuer
onen oder partiarischen Darlehen bis maximal
30 % des Bruttobetrags der Dividenden, wenn
diese Betrage bei der Gewinnermittlung des
Schuldners abzugsfahig sind
(Art. 10 Abs. 2 Buchstabe b DBA)
o a) 15 a)0j15s Fortgeltung des DBA mit Jugoslawien vom N
Serbien b o b o 1] o 26 Mars 1987 Porez iz dohotka
Dividenden: volles Besteuerungsrecht des Quellenstaats auf
5/10 15, 5 g barwe, 10 % auf Divid v len und Zinsen aus Rechten oder Forde- 1 ax:
3 as/ng a)o jedoch max. aus Wertpapieren, die an den inlindischen rungen mit Gewinnbeteiligung, wenn diese hei . nmr_“g - N
Simbabwe 15 - o - e E e b g Py —— . . 3 Non-resident sharholders' tax;
b 20 h] 10 nationaler Birsen [.Victoria Fall Stock Exchange®, Zim- der Gewinnermittlung des Schuldners der Divi- N idents' £ int N
1 Satz babwe Stock Exchange”) gehandelt werden denden oder Zinsen abzugsfahig sind (Protokoll on-residents” tax on interes
zum DBA, Ziff. 3 zu den Artikeln 10 und 11)
Singapur :J] TU :J] ?J"r 15 o o Income tax
q a)7 a0/ 19 Zinsen: Fortgeltung des DBA mit der S
ST b) 15 b0 7 o keine Quellensteuer auf Zinsen aus Anleihen | Tschechoslowakei vom 19, Dezember 1980 danz prijmov
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Anrechnung auslandischer Quellensteuer (16)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 201 — 211 -

Anrechnung fiktiver Quellensteuer im Steuerabzugsverfahren (Rz. 209):

-158-

¢ Die Anrechnung fiktiver Quellensteuern ist im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs nur moglich,
wenn die Anrechnung nach dem jeweiligen Doppelbesteuerungsabkommen (DBA) nicht (!) an
besondere Voraussetzungen gebunden ist.

e Grundlage hierzu stellt die auf der Internetseite des Bundeszentralamts fiir Steuern veroffentlichte
Ubersicht der Satze der anrechenbaren auslidndischen Quellensteuern unter — Steuern international
— Auslandische Quellensteuer — dar (— siehe Folien 157 + 158).

e Im Ubrigen erfolgt die Anrechnung im Rahmen der ESt-Veranlagung durch das zustindige Finanzamt
(— einzutragen in Zeile 42 der Anlage KAP 2024).
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Werbungskostenabzugsverbot (1)
- § 20 Abs. 9 EStG -

e Bei den Einklinften aus Kapitalvermdgen kann nach § 20 Abs. 9 EStG als Werbungskosten nur noch der
Sparer-Pauschbetrag von 1.000 € bzw. 2.000 € (Einzel- / Zusammenveranlagung) abgezogen werden;
der Abzug der tatsdchlichen Werbungskosten ist ausgeschlossen (— Werbungskostenabzugsverbot).

e Tatsachlich angefallene Werbungskosten (z.B. Depotgeblihren, Vermdgensverwaltungsgebiihren,
Schuldzinsen) konnen ab 2009 also nicht mehr in Abzug gebracht werden (sog. ,,Bruttoversteuerung®)

e Ausnahmen: VerdulRerungskosten, gezahlte Optionspramien bei Termingeschaften (z.B. DAX-
Optionen) und fir glattstellende Gegengeschifte eines Stillhalters blieben weiter abzugsfahig.

e Das WK-Abzugsverbot greift nur bei der AbgSt unterliegenden privaten Kapitalertragen, nicht hingegen
bei den in § 32d Abs. 2 EStG geregelten Ausnahmen von der AbgSt und nicht im Betriebsvermogen

e Beachte: Zur moéglichen Umgehung des Werbungskostenabzugsverbots durch Flucht in die
Gewerblichkeit (z. B. vermogensverwaltende GmbH) — Hinweis auf die Folien 192 — 198.

e Die Frage einer moglichen Verfassungswidrigkeit des WK-Abzugsverbots (— wg. Verstof gegen das
objektive Nettoprinzip / Verbot Ubermafbesteuerung?) stand von Anfang an im Raum.
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Werbungskostenabzugsverbot (2)
- § 20 Abs. 9 EStG -

e Der BFH hatte sich bereits mit Urteil vom 01.07.2014 — VIII R 53/12 (BStBl 2014 11 S. 975) erstmals zur
Frage der VerfassungsmaRigkeit geduRert:

— Der Senat hatte — trotz VerstolR gegen das Nettoprinzip — allerdings keine (!) Zweifel an der
VerfassungsmaRigkeit des Werbungskostenabzugsverbots.

— Begriindung: Der Gesetzgeber habe eine verfassungsrechtlich grds. anzuerkennende Typisierung
vorgenommen

» bei Beziehern niedriger Kapitaleinkiinfte durch die Gewahrung des Sparer-PB von damals
801 € /1.602 € (heute: 1.000 €/ 2.000 €)

» bei Beziehern hoherer Kapitaleinkinfte durch die Senkung des Steuertarifs von bis zu 45 %
auf nunmehr 25 %

e Der BFH hat dies in zwei weiteren Urteilen vom 09.06.2015 — VIII R 12/14 (BStBI 2016 11 S. 199) und
vom 12.01.2016 — IX R 48/14 (BStBI 2016 11 S. 456) nochmals ausdrucklich bestatigt.
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Werbungskostenabzugsverbot (3)
- § 20 Abs. 9 EStG -

e Auch 10 Jahre spater hat sich an dieser Sichtweise des BFH nichts geandert.

e So hat der BFH — nicht wirklich Gberraschend — aktuell mit Beschluss vom 08.04.2025 - VIII B 79/24
(BFH/NV 2025 S. 677 — Nichtzulassungsbeschwerde der Revision gegen ein FG-Urteil) nochmals
bestatigt, dass

— das Werbungskostenabzugsverbot des § 20 Abs. 9 EStG auch gegenliber Beziehern héherer
Kapitalertrage,

— denen Werbungskosten (hier: aus Vermogensverwaltergebiihren) deutlich oberhalb des Sparer-
Pauschbetrags erwachsen,

— eine grundsatzlich verfassungsrechtlich zulassige typisierende Regelung im System der abgeltend
besteuerten Kapitalertrage darstellt.
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Transaktionskostenanteil der Vermogensverwaltungsgebihr (1)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 93 — 96 -

e Bei einer ,all-in-fee” dirfen nach Rz. 93 — 96 max. 50 % der Pauschalgebiihr als Transaktionskosten-
anteil (= negativer Kapitalertrag) in den allgemeinen Verlustverrechnungstopf eingestellt werden.

e Beachte: Zusatzliche Voraussetzung hierfiir ist jedoch, dass die in der all-in-fee enthaltene
Transaktionskostenpauschale auf einer sachgerechten und nachpriifbaren Berechnung (!) beruht

‘

e Die 50%-Regelung gilt auch im Veranlagungsverfahren gem. § 32d Abs.4 EStG (Beispiel: ,all-in-fee”
einer auslandischen Bank = negativer Kapitalertrag)

e Die Regelung ist auch bei sog. , Beratervertragen” anwendbar (— anders als bei Vermogens-
verwaltungsvertragen stehen die von der Bank empfohlenen Wertpapier-Transaktionen bei
Beratervertragen unter Zustimmungsvorbehalt des Kunden)

e Der Transaktionskostenanteil der ,all-in-fee” muss entweder

— im Vermogensverwaltungsvertrag vereinbart oder
— in der jeweiligen Abrechnung ausgewiesen werden.
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Transaktionskostenanteil der Vermogensverwaltungsgebihr (2)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 93 — 96 -

Beispiel:
Lt. Vermégensverwaltungsvertrag betréigt die ,all-in-fee” 2 % (inkl. USt) des verwalteten Depotbestands zum
Stichtag 31. Dezember.

Mit der pauschalen Gebiihr sind die Depot- und Vermégensverwaltungsgebiihren und auch die
Transaktionskosten des Kunden abgegolten (— keine Aufteilung im VV-Vertrag selbst).

Der Kunde erhdlt von seiner Depotbank folgende Abrechnung:

Verwaltetes Vermégen am 31.12. 250.000 €
»all-in-fee” (insgesamt): 2%v.250.000 € = 5.000 €

nachrichtlicher Hinweis
zur Zusammensetzung der ,,all-in-fee”:

Vermdgensverwaltung: 2.000 € ]
Depotfiihrung 500 € —
Wertpapierumsatz (= Transaktionskostenanteil): 2.500€ (50%)
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Transaktionskostenanteil der Vermogensverwaltungsgebihr (3)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 93 — 96 -

Lésung:

Da der ausgewiesene Transaktionskostenanteil (Wertpapierumsatz)

— auf Grund des vorgegebenen festgelegten Kostenschliissels die 50 %-Grenze bezogen auf die , all-in-fee”
nicht libersteigt,

— kann der Transaktionskostenanteil von 2.500 € im Zeitpunkt der Zahlung als negativer Kapitalertrag
behandelt werden (— Einstellung in den allgemeinen Verlustverrechnungstopf oder bei ESt-Veranlagung).
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Behandlung von weitergegebenen Bestandsprovisionen (1)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 84 -

e Kapitalverwaltungsgesellschaften zahlen Vermittlungsentgelte an Kreditinstitute oder
Finanzdienstleistungsinstitute flr den Vertrieb von Fondsanteilen in Form von sogenannten
Kontinuitatsprovisionen (Bestandsprovisionen).

¢ Die Provisionen werden regelmaRig gezahlt und bemessen sich nach dem beim Kreditinstitut oder
Finanzdienstleistungsinstitut verwahrten Bestand an Fondsanteilen.

e Erstatten Kreditinstitute oder Finanzdienstleistungsinstitute ihren Kunden diese Bestandsprovisionen
ganz oder teilweise, stellt die Riickvergitung der Bestandsprovision (sog. , kick-backs”) nach Auf-
fassung der FinVerw. wirtschaftlich betrachtet einen teilweisen Riickfluss friiherer Aufwendungen dar.

o Weitergegebene Bestandsprovisionen stellen daher nach Rz. 84 in vollem Umfang steuerpflichtige
Kapitalertrage im Sinne des § 20 Abs. 3 EStGi.V.m. § 20 Abs. 1 Nr. 3 EStG dar (vgl. hierzu auch
Gesetzesdnderung durch das JStG 2024 — Folie 9), bei denen die Kapitalertragsteuer unter
Anwendung der im Rickvergitungszeitpunkt der Bestandsprovisionen giltigen Teilfreistellungssatze
einbehalten wird.
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Behandlung von weitergegebenen Bestandsprovisionen (2)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 84 -

Berechnung des Honorars — all-in-fee
(Vermégensverwaltungsvertrag)

Rechnungsdokument

Transaktionskostenanteil Vermégensverwaltung & Depotgebiihren
(angenommen) 50 %

(angenommen) 50 %
(Rz. 93 — 96 des BMF-Schreibens vom 14.05.2025)

Einstellung in
zzgl. MWS5St den allgemeinen
(EuGH-Urteil v. 19.07.2012 und Verlustverrech-
BFH-Urteil v. 11.10.2012) nungstopf

Als Werbungskosten
e ale zzgl. MWSt

Pauschbetrag (EuGH-Urteil v. 19.07.2012 und
BFH-Urteil v. 11.10.2012)
abgegolten

korrigiert

— maximal 50 % !!!

i 1 Oy
anteilige Erstattung Al s (1T ) anteilige Erstattung
der MWSt (50 %) - ggf. abzgl. Teilfreistellung (§ 20 InvStG) - der MWSt (50 %)

(Rz. 84 des BMF-Schreibens vom 14.05.1025 —» Ruckfluss friherer Aufwendungen)

Berichtigte Rechnung

* Aktienfonds 30 %, Mischfonds 15 %, * sofern von Anfang an betragsmiRig

Immobilienfonds 60 % bzw. 80 % RUCkVergUtu ngen mit dem Kunden vereinbart
— unmittelbare Kiirzung des

(z. B. weitergegebene Bestandsprovisionen) urspriinglichen Rechnungsbetrages
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Behandlung von weitergegebenen Bestandsprovisionen (3)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 84 -

Berechnung des Honorars — all-in-fee
(Beratungsvertrag)

Rechnungsdokument

Transaktionskostenanteil Vermogensverwaltung & Depotgebiihren

(angenommer) 50 % —— Y
(Rz. 93 — 96 des BMF-Schreibens vom 14.05.2025)

Einstellung in

Keine MWSt
den allgemeinen

Als Werbungskosten

uber den zzgl. MWst

(nach OFD Rheinland

V. 26.02.2007 getrennte Verlustverrech- k (EuGH-Urteil v. 19.07.2012 und

Pauschbetrag
abgegolten

Leistungen) nungstopf BFH-Urteil v. 11.10.2012)

—> ohne Begrenzung auf 50 % .
—> maximal 50 % 11!

H H 0y
Abgeltungsteuerpflichtig (100 %) e EEe s
- ggf. abzgl. Teilfreistellung (§ 20 InvStG) - der MWSt (50 %)

(Rz. 84 des BMF-Schreibens vom 14.05.2025 —» Rackfluss fruherer Aufwendungen)

Berichtigte Rechnung

* Aktienfonds 30 %, Mischfonds 15 %, 0 » ** sofern von Anfang an betragsmigig
Immobilienfonds 60 % bzw. 80 % Ruckvergutu ngen mit dem Kunden vereinbart
— unmittelbare Kiirzung des

(z. B. weitergegebene Bestandsprovisionen) urspriinglichen Rechnungsbetrages
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Gesetzliche Ausnahme von der AbgSt fir Darlehen unter nahe stehenden Personen (1)
—§ 32d Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchst. a EStG —

e Ertrage aus Kapitalforderungen jeder Art (inkl. VerduRerungs-/ Einlésungsgewinne) und aus typisch
stillen Beteiligungen sind von der Abgeltungsteuer ausgenommen (§ 32d Abs.2 Nr. 1 Buchst. a EStG),
wenn

— Glaubiger und Schuldner einander nahe stehende Personen sind,

— soweit die den Kapitalertragen entsprechenden Aufwendungen (z. B. Darlehenszinsen) beim
Schuldner als Betriebsausgaben oder Werbungskosten abzugsfahig sind.

e Intention des Gesetzgebers:

Vermeidung eine ,Steuersatzspreizung” zu Lasten des Fiskus (— gezahlte Zinsen beim Darlehens-
nehmer mit individuellem Steuersatz als WK/BA abzugsféhig und Zinseinnahmen beim Darlehensgeber
nur mit dem 25 %igen AbgSt-Satz zu versteuern).
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Gesetzliche Ausnahme von der AbgSt fiir Darlehen unter nahe stehenden Personen (2)
—§ 32d Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchst. a EStG —

Der BFH hatte hierzu bereits mit Urteilen vom 29.04.2014 (BStBI 2014 11 S. 986, 990, 992)
entschieden, dass

— die Anwendung des 25 %igen AbgSt-Satzes (§ 32d Abs. 1 EStG) nicht (!) schon deshalb nach
§ 32d Abs. 2 Nr. 1 Buchst. a EStG ausgeschlossen ist,

— weil Glaubiger und Schuldner der Kapitalertrage Angehorige i.S. des § 15 AO sind.

Der gesetzliche Tatbestand ,einander nahe stehende Personen” misse einschrankend dahingehend
ausgelegt werden, dass ein solches (schadliches) ,,Naheverhiltnis“ nur dann vorliegt, wenn

— auf eine der Vertragsparteien ein beherrschender oder aufRerhalb der Geschaftsbeziehung
liegender Einfluss ausgelibt werden kann oder

— ein eigenes wirtschaftliches Interesse an der Erzielung der Einkilinfte des anderen besteht.

Ein lediglich aus der Familienangehdrigkeit abgeleitetes persdnliches Interesse ist flir die
Begriindung eines solchen ,Ndheverhaltnis” nicht ausreichend.
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Gesetzliche Ausnahme von der AbgSt fir Darlehen unter nahe stehenden Personen (3)
—§ 32d Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchst. a EStG —

Der BFH hat allerdings mit Urteil vom 28.01.2015 — VIII R 8/14 (BStBI 2015 11 S. 397) entschieden,
dass die Anwendung des gesonderten AbgSt-Satzes i.H.v. 25 % bei der Gewadhrung von Darlehen
zwischen Ehegatten aufgrund eines finanziellen Abhadngigkeitsverhaltnisses nach § 32d Abs.2 Satz 1

Nr. 1 Buchst. a) EStG ausgeschlossen ist.

Im Urteilsfall gewahrte der Klager seiner Ehefrau Darlehen zur Anschaffung und Renovierung einer
fremd vermieteten Immobilie.

Die Besonderheit des Falles lag darin, dass

— die Ehefrau weder (iber eigene finanzielle Mittel verfiigte

— noch eine Bank den Erwerb und die Renovierung des Objekts (mangels Kreditwiirdigkeit
der EF) zu 100 % finanziert hatte und

— sie daher auf die Darlehensgewdhrung durch den Ehemann angewiesen war.
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Gesetzliche Ausnahme von der AbgSt fiir Darlehen unter nahe stehenden Personen (4)
—§ 32d Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchst. a EStG —

e Begriindung des BFH:

Es liege weder einen Verstol3 gegen Art 6 Abs.1 (— Schutz von Ehe und Familie) noch Art 3 Abs.1 GG
(— Gleichheitsgrundsatz) dar,

— weil der Ausschluss des AbgSt-Satzes nicht an das personliche Naheverhaltnis der Ehegatten
ankniipft (— was allein nicht ausreichend ist),

— sondern auf der finanziellen Abhangigkeit des Darlehensnehmers vom Darlehensgeber beruht
und

— deshalb im vorliegenden Fall (aufgrund der absoluten finanziellen Abhangigkeit der EF) ein
,Beherrschungsverhaltnisses” vorliege.

e Die hiergegen eingelegte Verfassungsbeschwerde wurde vom BVerfG mit Beschluss vom 07.04.2016
- 2 BVR 623/15 nicht (!) zur Entscheidung angenommen.
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Gesetzliche Ausnahme von der AbgSt fir Darlehen unter nahe stehenden Personen (5)
—§ 32d Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchst. a EStG —

Priifungsschritte:

* In einem ersten Schritt ist auch weiterhin zunachst die Frage zu klaren, ob das jeweilige
Darlehensverhaltnis steuerlich Gberhaupt anzuerkennen ist, es also einem Fremdvergleich
standhalt!.

e Wenn diese Frage bejaht werden kann, missen sich die gezahlten Darlehenszinsen als weitere
Voraussetzung beim Schuldner steuerlich als Werbungskosten oder Betriebsausgaben auswirken.

e Sollte auch diese Frage bejaht werden, ware erst im letzten Schritt zu priifen, ob ein fiir die
Anwendung des 25 %igen Abgeltungsteuertarifs schadliches Beherrschungsverhaltnis vorliegt?
(— was im Regelfall zu verneinen sein diirfte, sofern der Darlehensnehmer auf alternative
Kreditangebote durch fremde Dritte hdtte zurlickgreifen kénnen).

1 vgl. hierzu BMF-Schreiben vom 23.12.2010 (BStBI. 2011 | S. 37) und vom 29.04.2014 (BStBI. 2014 | 5.809).
2 Zur Anwendung des § 32d Abs. 2 Nr. 1a und Nr. 1b Satz 2 EStG (Stichwort: nahe stehende Person) vgl. auch ausfiihrlich OFD NRW vom 19.04.2017
(DB 2017 5.1177)
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Gesetzliche Ausnahme von der AbgSt fiir Darlehen unter nahe stehenden Personen (6)
—§32d Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchst. a EStG —

e Dariber hinaus hat der BFH mit Urteil vom 16.06.2020 - VIII R 5/17 (BStBI 2020 11 S. 807) erganzend
klargestellt, dass es

fir die Annahme eines eigenen wirtschaftlichen Interesses der Vertragsparteien an der
Einklinfteerzielung des anderen es nicht (!) ausreicht, dass

der Darlehensgeber von der Besteuerung der Zinsen nach dem gesonderten Tarif gemald
§ 32d Abs. 1 EStG (25 %iger AbgSt-Satz) profitiert und

der Schuldner die gezahlten Vergiitungen im tariflichen Bereich als Betriebsausgaben
abziehen kann,

insgesamt also eine Steuerbelastungsvorteil entsteht.
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Gesetzliche Ausnahme von der AbgSt fir Darlehen unter nahe stehenden Personen (7)
—§ 32d Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchst. a EStG —

e In zwei neuen Urteilen hat BFH nunmehr zum Ausschluss des AbgSt-Satzes nach § 32d Abs. 2 Nr. 1
Buchst. a EStG bei Darlehensgewdhrung an eine Personengesellschaft Stellung genommen.

¢ Im Urteil vom 23.11.2021 - VIII R 8/18 (BFH/NV 2022 S. 497) war streitig, ob

Kapitalertrage, die einer vermoégensverwaltenden GbR fir die Kapitaliberlassung an eine KG
auf ihren Vorschusskonten gutgeschrieben wurden,

unter Berlicksichtigung der Grundsatze zum Nahestehen i.S. des § 32d Abs. 2 Nr. 1
Buchst. a) EStG (hier: zwischen der von den Kldgern beherrschten GbR und der von
Familienstiftungen beherrschten KG)

der tariflichen Einkommensteuer oder der 25 %igen Abgeltungsteuer unterliegen.

¢ Hierzu vertritt der BFH folgende Auffassung:
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Gesetzliche Ausnahme von der AbgSt fiir Darlehen unter nahe stehenden Personen (8)
—§32d Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchst. a EStG —

e |Ist Glaubigerin der Kapitalertrage eine vermogensverwaltende Personengesellschaft (hier: GbR), ist
diese als Einkiinfteerzielungssubjekt selbst eine "Person" i.S. des § 32d Abs. 2 Nr. 1 Buchst. a EStG.

e Die Feststellung, dass

— auf der Ebene der Glaubiger-Personengesellschaft gemeinschaftlich vereinnahmte Kapitalertrage
gemall § 32d Abs. 2 Nr. 1 Buchst. a EStG nicht dem gesonderten Steuersatz gemal § 32d Abs. 1
EStG unterliegen,

— kann im Rahmen einer gesonderten und einheitlichen Feststellung der Einklinfte gem. § 180
Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 Buchst. a AO (als verfahrensrechtlich eigenstindige Feststellung) getroffen
werden.

e Ein Ndheverhaltnisi.S. des § 32d Abs. 2 Nr. 1 Buchst. a EStG des Glaubigers der Kapitalertrage (hier:
GbR) zu einer Schuldner-Personengesellschaft (hier: KG) ist aber nur dann zu bejahen, wenn

— die Glaubiger-Personengesellschaft (GbR) eine Beteiligung innehat, die es ihr ermdoglicht,

— ihren Willen in der Gesellschafterversammlung der Schuldner-Personengesellschaft (KG)
durchzusetzen.
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Gesetzliche Ausnahme von der AbgSt fir Darlehen unter nahe stehenden Personen (9)
—§ 32d Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchst. a EStG —

¢ Im zweiten Urteil vom 28.09.2021 - VIII R 12/19 (BStBI 2022 11 S. 260) ging es um die Darlehens-
gewdhrung von Gesellschaftern an eine vermdgensverwaltende Schuldner-Personengesellschaft

e Auch hier vertritt der BFH die Auffassung, dass ein Naheverhaltnis i.S. des § 32d Abs.2 Nr. 1 Buchst. a
EStG des Glaubigers der Kapitalertrdage zu einer Personengesellschaft zu bejahen ist, wenn

— der Glaubiger eine Beteiligung innehat, die es ihm ermoglicht,

— seinen Willen in der Gesellschafterversammlung der Personengesellschaft durchzusetzen.

e Das Gleiche gilt, wenn (wie im Urteilfall)
— die Anteile an der Personengesellschaft zwar von einer rechtsfahigen Stiftung gehalten werden,

— der Glaubiger jedoch aufgrund seiner beherrschenden Stellung in der Stiftung mittelbar in der
Lage ist,

— seinen Willen in der Gesellschafterversammlung der Personengesellschaft durchzusetzen.
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Gesetzliche Ausnahme von der AbgSt flir Gesellschafterdarlehen (1)
—§ 32d Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchst. b EStG —

e Ertrage aus Kapitalforderungen jeder Art (inkl. VerduRerungs-/ Einlésungsgewinne) und aus typisch
stillen Beteiligungen sind von der Abgeltungsteuer ausgenommen (§ 32d Abs.2 Nr.1 Buchst. b EStG),
wenn das Kapital einer Kapitalgesellschaft tiberlassen wird

— von einem zu mindestens 10 % beteiligten Gesellschafter (Satz 1) oder
— von einer diesem nahe stehenden Person (Satz 2)
(— ,Gesellschafterdarlehen/-fremdfinanzierung®)

e Bei einer Beteiligungsquote < 10 % fallen die Zinsen aus dem Gesellschafterdarlehen hingegen in den
Anwendungsbereich der 25 %igen AbgSt.

¢ Indie Berechnung der 10 %igen Beteiligungsgrenze des Satzes 1 sind ausschlieRlich die unmittelbaren
Beteiligungen einzubeziehen (BFH-Urteile vom 20.10.2016 - VIII R 27/15, BStBI 2017 11 S. 441 und vom
09.07.2019- X R 9/17, BStBI 2021 11 S. 418).

¢ Eine mittelbare Beteiligung schlieRt allerdings die Anwendung des § 32d Abs. 2 Nr. 1 Buchst. b Satz 2
EStG (nahe stehende Person) nicht (!) aus (vgl. hierzu auch Rz. 137 des Anwendungsschr. zur AbgSt).

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar ,Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026 -178 -

Gesetzliche Ausnahme von der AbgSt fir Gesellschafterdarlehen (2)
—§ 32d Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchst. b EStG —

e Zudem hat der BFH mit Beschluss vom 27.06.2023 - VIII R 15/21 (BStBI 2023 11 S. 903) entschieden, dass

— auch fur Zinsen aus Darlehen eines Steuerpflichtigen an eine ,,auslandische” Kapitalgesellschaft,
an der er mittelbar zu mindestens 10 % beteiligt ist,

— die Anwendung des Abgeltungsteuersatz von 25 % (§ 32d Abs. 1 EStG) gemal’ § 32d Abs. 2 Nr. 1
Satz 1 Buchst. b Satz 2 EStG in der bis zur Anderung durch das JStG 2020 geltenden Fassung
ausgeschlossen ist und damit der Regelsteuersatz zur Anwendung kommt.

e Fiir §32d Abs. 2 Nr. 1 Satz 1 Buchst. b EStG a. F. komme es (anders als bei § 32d Abs. 2 Nr. 1 Satz 1
Buchst. a EStG) nicht (!) darauf an, ob die Aufwendungen beim Schuldner zu Betriebsausgaben oder
Werbungskosten im Inland fiihren.

A Zu beachten ist aber, dass sich die Rechtslage ab 2021 bei Neudarlehen (Vertragsabschluss ab 2021)
durch eine Anderung des § 32d Abs. 2 Nr. 1 Satz 1 Buchst. b EStG gedndert hat. Fiir Altdarlehen
(Vertragsabschluss vor 2021) greift die Neuregelung erst ab 2024.

» Von da an keine (!) Versagung des AbgSt-Satzes mehr, sofern den Zinseinnahmen keine im Inland
steuerlich abzugsfahigen Aufwendungen beim Schuldner (Darlehensnehmer) gegentliberstehen.
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Gesetzliche Ausnahme von der AbgSt fiir Gesellschafterdarlehen (3)
—§32d Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 Buchst. b EStG —

e Hinzuweisen ist schlieBlich noch auf ein aktuelles BFH-Urteil vom 17.09.2025 - VIII R 30/23
(BStBI 2026 11 S. 106), in dem der BFH entschieden hat:

e \Vereinbart ein beherrschender Gesellschafter mit seiner Gesellschaft,

— dass seine Zinsanspriiche aus einem der Gesellschaft gewahrten Darlehen spater als urspriinglich
vereinbart fallig werden sollen (Prolongation),

— fuhrt die Vereinbarung nicht (!) zum Zufluss der Zinsen beim beherrschenden Gesellschafter,

— wenn die Prolongation vor (!) der urspriinglich vereinbarten Falligkeit der Zinsen zustande
gekommen ist.

* In einem solchen Fall liegt namlich keine (!) zivilrechtlich wirksame Schuldumwandlung (Novation) —
mit Erldschen des alten und Begriindung eines neuen Schuldverhaltnisses — vor, sondern lediglich eine
einvernehmliche Stundung der Zinsanspriiche, die die Annahme einer den Zufluss begriindenden
Verfligung des Glaubigers Uber die Kapitalertrage aber nicht rechtfertigt.

A- Das gilt unabhangig davon, ob die Prolongation fremddblich ist.
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Aktuelles zur ,,Glinstigerprifung” gem. § 32d Abs.6 EStG (1)

e Auffassung der Finanzverwaltung

— Der Antrag auf ,,Glnstigerprifung” kann nach Rz. 149 gestellt werden
o bis zur Unanfechtbarkeit des betreffenden Einkommensteuerbescheides bzw.

o solange eine Anderung nach den Vorschriften der AO (z. B. § 164 Abs. 2 AO) oder den
Einzelsteuergesetzen moglich ist.

— §§177 und 351 Abs. 1 AO sind zu beachten (BFH-Urteil vom 12. Mai 2015 - VIII R 14/13, BStBI. Il
S. 806).
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Aktuelles zur ,,Glnstigerprifung” gem. § 32d Abs.6 EStG (2)

BFH-Urteil vom 12.05.2015 — VIII R 14/13 (BStBI 2015 11 S. 806)

— Die Austibung des Wahlrechts ist nicht (!) fristgebunden

— §32d Abs.6 EStG selbst stellt keine Rechtsgrundlage fiir die Anderung eines bestandskréftigen
ESt-Bescheides dar.

— Bertcksichtigung eines nachtraglich gestellten Antrags auf ,,Glnstigerprifung” nur,
sofern eine Anderungsvorschrift der AO zur Anwendung kommt.

— Als Rechtsgrundlage fiir eine Korrektur ist § 173 Abs. 1 Nr. 2 AO (— ,,neue Tatsache”
< hier: Existenz von Kapitaleinklnften; erstmalige Ausiibung Wahlrecht unschadlich) einschlagig.

— Allerdings setzt dies voraus, dass den Stpfl. kein grobes Verschulden am nachtraglichen
Bekanntwerden der dem 25 %igen AbgSt-Satz unterworfenen Kapitaleinklnfte trifft.

— Im Urteilsfall Annahme grobes Verschulden, weil dem Stpfl. die Steuerbescheinigung bereits bei
Abgabe der ESt-Erklarung vorlag.
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Aktuelles zur ,,Glnstigerprifung” gem. § 32d Abs.6 EStG (3)

Fortfiihrung der Rechtsprechung durch BFH-Urteil vom 25.03.2021 - VIII R 7/18 (BStBI 2023 11 S. 166)

In einen entsprechenden Vergleich, ob es durch die nacherklarten Kapitalertrage zu einer héheren
oder niedrigeren Steuer kommt (— ob also § 173 Abs. 1 Nr. 1 oder Nr. 2 einschldgig ist), sind auch
die anzurechnenden Steuerabzugsbetrage einzubeziehen.

Dies gilt jedenfalls dann, wenn

— die Einbeziehung der nacherklarten Kapitalertrdge in die Veranlagung und die damit
verbundene erhéhte Steuerfestsetzung nicht das Ziel des Anderungsbegehrens,

— sondern eine notwendige Voraussetzung fir die Erstattung der inlandischen
Steuerabzugsbetrage ist.

Eine Anderung des bestandskraftigen ESt-Bescheids kann in diesen Fillen somit nur nach MaRgabe
des § 173 Abs. 1 Nr. 2 AO (— kein grobes Verschulden) erfolgen.
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Aktuelles zur ,,Glnstigerprifung” gem. § 32d Abs.6 EStG (4)

¢ |n einem weiteren Revisionsverfahren hatte der BFH die Frage zu klaren, ob

— ob ein Antrag auf Glinstigerprifung nach § 32d Abs. 6 Satz 1 EStG auch dann wirksam -
nachtraglich (!) - gestellt werden, wenn die Voraussetzungen der Norm erst durch einen
Anderungsbescheid erstmals geschaffen werden, und

— obinsoweit die Voraussetzungen einer Anderungsvorschrift der AO erfiillt sein miissen.

e Hierzu hat der BFH mit Urteilen vom 14.07.2020 - VIII R 6/17 (BStBI 2021 11 S. 92) und 26.09.2023 —
VIII R 10/21 (BB 2023 S. 2774) entschieden, dass

— die Festsetzung der Steuer in einem Anderungsbescheid nach Bestandskraft,

— die aufgrund der im Anderungsbescheid beriicksichtigten (betraglich geringeren) Besteuerungs-
grundlagen erstmals (!) einen erfolgreichen Antrag auf Glinstigerprifung ermoglicht,

— ein riickwirkendes Ereignis i. S. des § 175 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 AO darstellt, das einen
ykorrekturbedirftigen Zustand“ auslost

e Die nachtragliche Bertlicksichtigung des Antrags auf Glinstigerprifung ist in derartigen Fallen somit
moglich (vgl. hierzu auch Rz. 149 des BMF-Schreibens vom 14.05.2025; Anlage 3).
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Aktuelles zur ,,Glinstigerprifung” gem. § 32d Abs.6 EStG (5)

e Darlber hinaus hat der BFH mit Urteil vom 14.05.2025 - VIR 17/23 (BFH/NV 2025 S. 1630)
klargestellt, dass

— ein Antrag auf Glinstigerprifung nach § 32d Abs. 6 EStG
— keine anlaufhemmende Wirkung nach § 170 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 AO entfaltet,
— wenn er zusammen mit Abgabe der Steuererklarung,

— aber nach Ablauf der (regelmaRig vierjahrigen) Festsetzungsfrist des § 169 Abs. 2 AO gestellt
wird.

e Kapitaleinkilinfte, die dem besonderen Steuertarif nach § 32d Abs. 1 EStG, aber nicht der
Kapitalertragsteuer unterliegen, sind in die "positive Summe der einkommensteuerpflichtigen
EinkGnfte" im Sinne des § 46 Abs. 2 Nr. 1 EStG einzubeziehen.
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Option zur Regelbesteuerung bei Anteilen an KapGes. (1)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 138 — 143 -

Einflihrung eines Optionsrechts (— Option zur Regelbesteuerung) bei , Anteilen an
Kapitalgesellschaften” (§ 32d Abs.2 Nr.3 EStG) fur Stpfl., die im VZ der Antragstellung

— zu mindestens 25 % an einer KapGes. (AG/GmbH) beteiligt sind oder
— zu mindestens 1 % beteiligt und gleichzeitig fir die KapGes. (AG/GmbH) beruflich tatig sind

e Versteuerung mit dem individuellen Steuersatz Uber die ESt-Veranlagung unter Anwendung des
Teileinklinfteverfahrens gem. § 3 Nr. 40 EStG (— 60 %ige Versteuerung; 40 %ige Steuerbefreiung)

e Anteiliger Werbungskostenabzug i.H.von 60 % (Teilabzugsverbot) gem. § 3c Abs.2 EStG
(—,, Nettoversteuerung“)*

e Anrechnung der einbehaltenen 25 %igen KapSt auf die ESt (— keine Abgeltungswirkung)

e Der Antrag auf Option zur Regelbesteuerung ist nach § 32d Abs. 2 Nr. 3 Satz 3 EStG spatestens
zusammen mit der ESt-Erklarung zu stellen und gilt, solange er nicht widerrufen wird, auch fir die
folgenden vier Veranlagungszeitraume, ohne dass die Voraussetzungen erneut zu belegen sind.

1 Der Sparer-Pauschbetrag wird auf diese Ertrége nicht (!) gewdhrt (§ 32d Abs. 2 Nr. 1 Satz 2 EStG)
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Option zur Regelbesteuerung bei Anteilen an KapGes. (2)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 138 — 143 -

e Ein entsprechender Antrag ist nicht nur bei fremdfinanzierten sondern ggf. auch bei einem aus

Eigenkapital finanzierten Erwerb z.B. von GmbH-Anteilen sinnvoll (!) - vgl. nachfolgendes Beispiel

Gewinnausschiittung 100 | 100 100| 100| 100| 100| 100

Teileinkiinfteverfahren (stpfl.) - 60 60 60 60 60 60

Steuersatz (AbgSt / indiv. StS) 25% | 45% 41,67% | 40% | 35% | 30% | 25%

Steuerbelastung 25,0 | 27,0 25,0 24,0| 21,0| 180| 15,0
t )

e Der ,Break-even Point“ liegt also genau bei einem individuellem Steuersatz von 41,67 %.
— individuelle StS > 41,67 % — 25 % AbgSt-Satz glinstiger

— individuelle StS < 41,67 % — individueller Steuersatz giinstiger
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Option zur Regelbesteuerung bei Anteilen an KapGes. (3)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 141-

BFH-Urteil vom 28.07.2015 - VIII R 50/14 (BStBI 201511 S. 894)

e Der Antrag auf Option zur Regelbesteuerung gem. § 32d Abs.2 Nr. 3 EStG (— mit Teileinkiinfte-
verfahren und Werbungskostenabzug) kann nur bis zur Abgabe der ESt-Erkldarung gestellt werden.

e Begriindung:

— Derinsoweit eindeutige Gesetzeswortlaut setzt dies ausdriicklich voraus
(— Ausschlussfrist).

— Gegen die Befristung des Antragsrechts bestehen keine verfassungsrechtlichen Bedenken.

— Es kommt nicht darauf an, ob der Bescheid zum Zeitpunkt der Antragsstellung
bereits bekannt gegeben wurde oder noch nicht.

— Der Stpfl. hat auch nicht das Recht, seine Steuererklarung zu berichtigen, weil diese weder
unrichtig noch unvollstandig war.
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Option zur Regelbesteuerung bei Anteilen an KapGes. (4)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 141-

BFH-Urteil vom 14.05.2019 - VIII R 20/16 (BStBI 201911 S. 586)

e Der Antrag auf Besteuerung der Kapitaleinkiinfte aus einer unternehmerischen Beteiligung an einer
KapGes. (AG/GmbH) mit der tariflichen ESt unter Anwendung des Teileinkinfteverfahrens ist nach
dem Gesetzeswortlaut spatestens zusammen mit der ESt-Erklarung fir den jeweiligen VZ zu stellen
(§ 32d Abs. 2 Nr. 3 Satz 4 EStG).

e Die Antragsfrist gilt nach Auffassung des BFH auch dann, wenn sich das Vorliegen von Kapitalertragen
erst nachtréglich durch die Annahme einer verdeckten Gewinnausschiittung (vGA) im Rahmen einer
steuerlichen AuRRenprifung ergibt.

e Hat der Stpfl. in diesem Fall keinen vorsorglichen Antrag auf Regelbesteuerung gestellt, besteht auch
nicht (!) die Moglichkeit einer Wiedereinsetzung in den vorigen Stand gem. § 110 AO.

e Aus diesem Grund wurde die Rz. 141 des Anwendungsschreibens zur AbgSt durch das
BMF-Schreiben vom 19.05.2022 (Anlage 1) um einen Hinweis auf das vorgenannte BFH-Urteil
entsprechend erganzt.
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Option zur Regelbesteuerung bei Anteilen an KapGes. (5)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 139 -

BFH-Urteile vom 12.12.2023 - VIII R 2/21 und 17.07.2024 - VIII R 37/23 (BStBI 2024 11 S. 350 + 745)

e Nach Auffassung des BFH ist im Fall einer wirksamen erstmaligen Antragstellung fiir die Option zum
Teileinklnfteverfahren das Vorliegen der materiell-rechtlichen Antragsvoraussetzungen aufgrund
der Gesetzesfiktion im § 32d Abs. 2 Nr. 3 Satz 4 2. Halbsatz EStG — entgegen der Auffassung der
FinVerw. — auch in den folgenden vier Veranlagungszeitraumen vom Finanzamt zu unterstellen.

e Die Antragsvoraussetzungen miissen somit nur fir das erste Antragsjahr vorliegen; ihr Wegfall in
einem der folgenden vier Veranlagungszeitraumen ist unerheblich.

e Demgegenlber hatte die FinVerw. in Rz. 139 des Anwendungsschreibens zur AbgSt (Anlage 1) bislang
die Auffassung vertreten, dass die vorgenannte Vorschrift
— insoweit lediglich eine Nachweiserleichterung beinhalte und
— nicht die Tatbestandsvoraussetzungen fir die Option zur Regelbesteuerung mit

Teileinklinfteverfahren in den folgenden Jahren ersetzen wirde.

e Beide Urteile sind mittlerweile im Bundessteuerblatt veroffentlicht und damit fiir allgemein
anwendbar erklart worden.
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Option zur Regelbesteuerung bei Anteilen an KapGes. (6)
- BMF-Schreiben vom 19.05.2022; Rz. 139 -

e Entscheiden musste der BFH im Urteil vom 12.12.2023 - VIII R 2/21 nur den Fall, dass die
Beteiligungsschwelle in den Jahren nach der wirksamen Antragstellung unter 25 % bzw. 1 % fallt.

e Mit Urteil vom 17.07.2024 - VIII R 37/23 hat der BFH klargestellt, dass die gesetzliche Fiktion fur alle
Beteiligungsvoraussetzungen in § 32d Abs. 2 Nr. 3 Satz 1 Buchst. a und b EStG gilt und damit auch fur
den Fall, dass die Beteiligung vollstandig verauert wird.

e Die Finanzverwaltung hat die Rz. 139 durch das BMF-Schreiben vom 14.05.2025 (Anlage 3) unter
Hinweis auf die BFH-Rechtsprechung entsprechend angepasst

— ,Mit der wirksamen Antragstellung gilt der Antrag auch fiir die vier nachfolgenden
Veranlagungszeitréume; das Vorliegen der Antragsvoraussetzungen wird insoweit unterstellt.

— Folglich kénnen (nachlaufende) Aufwendungen fiir die Beteiligung auch dann in den vier
folgenden Veranlagungszeitrdumen beriicksichtigt werden, wenn die beruflichen
Voraussetzungen wegfallen, die Beteiligung selbst verdufSert wurde oder die erforderliche
Beteiligungshéhe unterschritten wird.”
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Vermeidung WK-Abzugsverbot durch Flucht in die vermogensverwaltende GmbH? (1)
- Vorteile / Nachteile -

Griindung einer vermoégensverwaltenden GmbH
e Vorteile:

» Aufwendungen (z.B. Schuldzinsen, Depot- und Vermogensverwaltungsgebiihren) sind auf Ebene
der GmbH zu 100 % als Betriebsausgaben abzugsfahig; dadurch Minderung der KSt- / GewSt-
Belastung der GmbH

» VerauRerungsgewinne aus Aktienverkaufen flieBen der GmbH zu 95 % steuerfrei zu
(§ 8b Abs. 2 i.V.m. Abs. 3 KStG)

e Neutral:

» Die 95 %ige Steuerbefreiung von Dividenden gem. § 8b Abs. 1 und 5 KStG wurde fiir nach dem
28.02.2013 zuflieRende sog. ,Streubesitzdividenden” (— Beteiligung < 10 %) wieder abgeschafft
(vgl. hierzu § 8b Abs. 4 KStG), d. h. die Streubesitzdividenden sind auf Ebene der GmbH (wie
beim Privatanleger) zu 100 % steuerpflichtig.
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Vermeidung WK-Abzugsverbot durch Flucht in die vermégensverwaltende GmbH? (2)
- Vorteile / Nachteile -

Griindung einer vermogensverwaltenden GmbH
¢ Nachteile:

» Verbleibender Gewinn unterliegt auf GmbH-Ebene der KSt und GewsSt
— Streubesitzdividenden bei Beteiligung < 10 % seit dem 01.03.2013 voll kérperschaftsteuer-
pflichtig (8§, 8b Abs.4, 34 Abs.7a KStG) und bei Beteiligung < 15% voll gewerbesteuerpflichtig
(§ 8 Nr.5 GewStG)

» Verluste in der GmbH zunachst ,gefangen” (— keine Bericksichtigung auf Gesellschafterebene)
» 25 % Hinzurechnung der Refi-Kosten bei der GewSt (— falls Schuldzinsen > Freibetrag 100 T€)

» zusatzlich unterliegt Dividende / VerduBerungsgewinn bei Ausschiittung / VerduRerung in vollem
Umfang der 25 %igen AbgSt beim Anleger (bei § 17 EStG — Teileinkiinfteverfahren + individueller
Steuersatz)

» Kosten (— Griindungskosten; laufende Kosten)
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Vermeidung WK-Abzugsverbot durch Flucht in die vermogensverwaltende GmbH? (3)
- Vorteile / Nachteile -

e Alternative zur vermégensverwaltenden GmbH
» Grindung einer gewerblich gepragten Personengesellschaft (GmbH & Co. KG)
> Bestimmte Nachteile, aber auch Vorteile im Vergleich zur GmbH
e, Fluchtin die Gewerblichkeit (— GmbH oder GmbH & Co. KG) kénnte allenfalls dann sinnvoll sein,
wenn folgende Pramissen erfiillt sind:
» hohes Volumen
» hohe VerauBerungsgewinne aus Aktienverkaufen bei eher geringen Dividendeneinkinften
> hohe Refinanzierungsquote
» lange Thesaurierungsdauer in der GmbH / GmbH & Co. KG

¢ Keine Globalempfehlung moglich; Einzelberechnung der unterschiedlichen Alternativen im
konkreten Einzelfall unerlasslich
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Vermeidung WK-Abzugsverbot durch Flucht in die vermogensverwaltende GmbH? (4)
- Belastungsvergleich vermogensverwaltende GmbH < Direktanlage Privatvermogen -

Beispiel 1: Dividenden aus Aktien 100.000 € (Beteiligung < 1%); keine (!) Betriebsausgaben/Werbungskosten;
GewSt-Hebesatz 400 %; individueller ESt-Satz 42 %, Sparer-Pauschbetrag anderweitig bereits ausgeschopft

- Streubesitzdividende !!! - GmbH Direktanlage (PV)
Dividende 100.000,00 € 100.000,00 €
- davon steuerpflichtig (KSt 100 %) 100.000,00 €
- davon steuerpflichtig (GewSt 100 %) 100.000,00 €
- davon steuerpflichtig (ESt 100 %) 100.000,00 €
./. Kérperschaftsteuer + Solidaritatszuschlag (15,825 %) -15.825,00 €
./. Gewerbesteuer (3,5 % x 400 % = 14 %) -14.000,00 €
./. Abgeltungsteuer + Solidaritatszuschlag (26,375 %) -26.375,00 €
Nettoertrag 70.175,00 € 73.625,00 €
Steuerbelastung auf wirtschaftliche Rendite 100.000 € 29,82 % 26,38 %
Gewinnausschiittung unter Anwendung Abgeltungsteuer:
Nettoertrag der Ausschittung 70.175,00 €
./. Abgeltungsteuer 25 % + Solidaritatszuschlag (5,5 %) = 26,375 % -18.508,66 €
Nettoertrag bei Investor 51.666,34 €
Steuerbelastung (insgesamt) auf wirtschaftliche Rendite 100.000 € 48,33 %
Gewinnausschiittung unter Veranlagungsoption gem. § 32d (2) 3 EStG:
Nettoertrag der Ausschittung 70.175,00 €
davon steuerpflichtig 60 % (Teileinkiinfteverfahren) 42.105,00 €
./. Einkommensteuer (42 %) + Solidaritatszuschlag (5,5 %) = 44,31 % -18.656,72 €
Nettoertrag bei Investor 51.518,28 €
Steuerbelastung (insgesamt) auf wirtschaftliche Rendite 100.000 € 48,48 %
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Vermeidung WK-Abzugsverbot durch Flucht in die vermégensverwaltende GmbH? (5)
- Belastungsvergleich vermogensverwaltende GmbH < Direktanlage Privatvermaogen -

Beispiel 2: Dividenden aus Aktien 100.000 € (Beteiligung < 1%); 50.000 € Betriebsausgaben/Werbungskosten;
GewSt-Hebesatz 400 %; individueller ESt-Satz 42 %, Sparer-Pauschbetrag anderweitig bereits ausgeschopft

- Streubesitzdividende !!! - GmbH Direktanlage (PV)
Dividende 100.000,00 € 100.000,00 €
abzgl. abzugsf. Betriebsausgaben / nicht abzugsf. Werbungskosten -50.000,00 € -50.000,00 €
- davon steuerpflichtig (KSt 100 % vom Nettoertrag (Dividende ./. Refi-Kosten) 50.000,00 €
- davon steuerpflichtig (GewSt 100 % vom Nettoertrag) 50.000,00 €
- davon steuerpflichtig (ESt; WK-Abzugsverbot — 100 % vom Bruttoertrag) 100.000,00 €
./. Kérperschaftsteuer + Solidaritatszuschlag (15,825 %) -7.912,50 €
./. Gewerbesteuer (3,5 % x 400 % = 14 %) -7.000,00 €
./. Abgeltungsteuer + Solidaritatszuschlag (26,375 %) -26.375,00 €
Nettoertrag 35.087,50 € 23.625,00 €
Steuerbelastung auf wirtschaftliche Rendite 50.000 € 29,82 % 52,75 %
Gewinnausschiittung unter Anwendung Abgeltungsteuer:
Nettoertrag der Ausschiittung 35.087,50 €
./. Abgeltungsteuer 25 % + Solidaritdtszuschlag (5,5 %) = 26,375 % -9.254,33 €
Nettoertrag bei Investor 25.833,17 €
Steuerbelastung (insgesamt) auf wirtschaftliche Rendite 50.000 € 48,33 %
Gewinnausschiittung unter Veranlagungsoption gem. § 32d (2) 3 EStG:
Nettoertrag der Ausschittung 35.087,50 €
davon steuerpflichtig 60 % (Teileinkiinfteverfahren) 21.052,50 €
./. Einkommensteuer (42 %) + Solidaritatszuschlag (5,5 %) = 44,31 % -9.328,36 €
Nettoertrag bei Investor 25.759,14 €
Steuerbelastung (insgesamt) auf wirtschaftliche Rendite 50.000 € 48,48 %
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Vermeidung WK-Abzugsverbot durch Flucht in die vermogensverwaltende GmbH? (6)
- Belastungsvergleich vermogensverwaltende GmbH < Direktanlage Privatvermogen -

Beispiel 3: VerduRBerungsgewinne aus Aktienverkdufen 100.000 € (Beteiligung < 1%); keine (!) BA/WK;
GewSt-Hebesatz 400 %; individueller ESt-Satz 42 %, Sparer-Pauschbetrag anderweitig bereits ausgeschopft

GmbH Direktanlage (PV)
VerduRerungsgewinn 100.000,00 € 100.000,00 €
- davon steuerpflichtig (KSt 5 %) 5.000,00 €
- davon steuerpflichtig (GewSt 5 %) 5.000,00 €
- davon steuerpflichtig (ESt 100 %) 100.000,00 €
./. Kérperschaftsteuer + Solidaritatszuschlag (15,825 %) -791,25 €
./. Gewerbesteuer (3,5 % x 400 % = 14 %) -700,00 €
./. Abgeltungsteuer + Solidaritatszuschlag (26,375 %) -26.375,00 €
Nettoertrag 98.508,75 € 73.625,00 €
Steuerbelastung auf wirtschaftliche Rendite 100.000 € 1,49 % 26,38 %
Gewinnausschiittung unter Anwendung Abgeltungsteuer:
Nettoertrag der Ausschiittung 98.508,75 €
./. Abgeltungsteuer 25 % + Solidaritatszuschlag (5,5 %) = 26,375 % -25.981,69 €
Nettoertrag bei Investor 72.527,06 €
Steuerbelastung (insgesamt) auf wirtschaftliche Rendite 100.000 € 27,47 %
Gewinnausschiittung unter Veranlagungsoption gem. § 32d (2) 3 EStG:
Nettoertrag der Ausschittung 98.508,75 €
davon steuerpflichtig 60 % (Teileinkiinfteverfahren) 59.105,25 €
./. Einkommensteuer (42 %) + Solidaritatszuschlag (5,5 %) = 44,31 % -26.189,54 €
Nettoertrag bei Investor 72.319,21 €
Steuerbelastung (insgesamt) auf wirtschaftliche Rendite 100.000 € 27,68 %
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Vermeidung WK-Abzugsverbot durch Flucht in die vermégensverwaltende GmbH? (7)
- Belastungsvergleich vermogensverwaltende GmbH < Direktanlage Privatvermaogen -

Beispiel 4: VerduRerungsgewinne aus Aktienverkdufen 100.000 € (Beteiligung < 1%); 50.000 € BA/WK;
GewSt-Hebesatz 400 %; individueller ESt-Satz 42 %, Sparer-Pauschbetrag anderweitig bereits ausgeschopft
GmbH Direktanlage (PV)
VerduRerungsgewinn 100.000,00 € 100.000,00 €
abzgl. abzugsf. Betriebsausgaben / nicht abzugsf. Werbungskosten -50.000,00 € -50.000,00 €
- davon steuerpflichtig (KSt 5 % von V‘Gewinn ./. 100 % Refi-Kosten) -45.000,00 €
- davon steuerpflichtig (GewSt 5 % von V‘Gewinn ./. 100 % Refi-Kosten) -45.000,00 €
- davon steuerpflichtig (ESt; WK-Abzugsverbot — 100 % vom Bruttoertrag) 100.000,00 €
./. Kérperschaftsteuer + Solidaritatszuschlag (15,825 %) 0€
./. Gewerbesteuer (3,5 % x 400 % = 14 %) 0€
./. Abgeltungsteuer + Solidaritatszuschlag (26,375 %) -26.375,00 €
Nettoertrag 50.000,00 € 23.625,00 €
Steuerbelastung auf wirtschaftliche Rendite 50.000 € 0% 52,75 %
Gewinnausschiittung unter Anwendung Abgeltungsteuer:
Nettoertrag der Ausschittung 50.000,00 €
./. Abgeltungsteuer 25 % + Solidaritatszuschlag (5,5 %) = 26,375 % -13.187,50 €
Nettoertrag bei Investor 36.812,50 €
Steuerbelastung (insgesamt) auf wirtschaftliche Rendite 50.000 € 26,38 %
Gewinnausschiittung unter Veranlagungsoption gem. § 32d (2) 3 EStG
Nettoertrag der Ausschittung 50.000,00 €
davon steuerpflichtig 60 % (Teileinkiinfteverfahren) 30.000,00 €
./. Einkommensteuer (42 %) + Solidaritatszuschlag (5,5 %) = 44,31 % -13.293,00 €
Nettoertrag bei Investor 36.707,00 €
Steuerbelastung (insgesamt) auf wirtschaftliche Rendite 50.000 € 26,59 %
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Option einer Personenhandelsgesellschaft zur Korperschaftsteuer gem. § 1a KStG
- Rz. 177 des BMF-Schreibens vom 14.05.2025 -

e Optiert eine Personenhandels- oder Partnerschaftsgesellschaft nach § 1a KStG zur KSt und liegt der

-198 -

auszahlenden Stelle eine , Erklarung zur Freistellung vom KapSt-Abzug gemaR § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2

EStG“ vor, so gilt dies als Widerruf der Erklarung.

e Der Nachweis der Austibung der Option zur KSt gegenliber der auszahlenden Stelle erfolgt durch
Vorlage einer Kopie der Zuteilung einer KSt-Nummer durch das nach § 20 AO fir die KSt der
optierenden Gesellschaft zustandige Finanzamt (Folge: Abstandnahme von KapSt-Abzug kraft
Rechtsform gem. § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 EStG).

¢ Die Beendigung der Option zur KSt hat die Personenhandels- oder Partnerschaftsgesellschaft der

auszahlenden Stelle unverziiglich formlos anzuzeigen, ggf. ist ein erneuter Antrag mit der ,,Erklarung

zur Freistellung vom Kapitalertragsteuerabzug gemaR § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 EStG” zu stellen.

e Fiir Zwecke des KapSt-Abzugsverfahrens wird es nicht beanstandet, wenn die sich aufgrund der

Option zur KSt ergebenden Anderungen erst im Folgejahr nach der Einreichung der Unterlagen beim

Kreditinstitut angewendet werden. Dies gilt sowohl fir den Nachweis der Austibung der Option als
auch fur die Rickoption (Rz. 177 des BMF-Schreibens vom 14.05.2025; Anlage 3).
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Ubernahme Anschaffungsdaten bei Depotiibertrag ohne Gldubigerwechsel
- Grundsatze (§ 43a Abs. 2 Satze 3 - 7 EStG) -

e Bei einem Depotiibertrag ohne Gldaubigerwechsel sind die Anschaffungsdaten (Anschaffungskosten
und -datum) grundsétzlich vom aufnehmenden inlandischen Kreditinstitut zu ibernehmen.

e Das abgebendes inlandische Kreditinstitut muss zu diesem Zweck die Daten elektronisch an das
aufnehmende inlandische Kreditinstitut Gbermitteln (§ 43a Abs.2 Satz 3 EStG).

e Bei Depotiibertragen von einem ausldandischem Kreditinstitut mit Sitz im EU-/EWR-Raum oder in der
Schweiz kann der Stpfl. den Nachweis der Anschaffungsdaten nur durch eine Bescheinigung des
auslandischen Kreditinstituts fihren (§ 43a Abs.2 Satz 5 EStG).

Hinweis: Nach Rz. 193 wird es allerdings nicht beanstandet, wenn auch bei Depotiibertrdgen aus dem
Ausland eine Ubertragung der Anschaffungsdaten auf elektronischem Wege erfolgt.

e Bei einem Depotiibertrag von einem auslandischen Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat (z.B.
USA) ist hingegen gem. § 43a Abs.2 Satz 6 EStG

— ein Nachweis der Anschaffungsdaten i.R.d. Steuerabzugsverfahrens nicht (!) moéglich und

— deshalb beim spateren Verkauf der Wertpapiere die 30 %ige Ersatz-BMG anzuwenden.

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar ,Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026 -200 -

Ubernahme Anschaffungsdaten bei Depotiibertrag ohne Gldubigerwechsel aus Ausland
- Anderung der Rz. 193 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 -

e Die Anschaffungsdaten diirfen nach Rz. 193 des BMF-Schreibens vom 19.05.2022 (Anlage 1)
ab dem 01.01.2023 nur dann noch Gibernommen werden, wenn das abgebende auslandische Institut
mit Sitz im EU-/EWR-Raum oder in der Schweiz versichert, dass

— inden letzten 10 Jahren vor dem Depotiibertrag ins Inland

— weder ein Erbfall noch ein sonstiger unentgeltlicher Erwerb (z. B. Stiftungsfall) mit Ubernahme
der Anschaffungsdaten stattgefunden hat.

e Im Fall einer Umschreibung eines durch Erbfall erworbenen Depots auf den Erben im Ausland mit
anschlieBender Ubertragung ins Inland

— ist von einem Depotiibertrag mit Glaubigerwechsel auszugehen,

— bei dem die Anschaffungsdaten auch bei einem Ubertrag von einem ausldndischen Institut mit
Sitz im EU/EWR-Raum oder der Schweiz nicht (!) vom inlandischen Institut ibernommen
werden dirfen (— Grundsatz),

— es sei denn, das auslandische Institut versichert, dass der Erbfall mehr als 10 Jahre vor der
Depotlibertragung ins Inland zurtickliegt (— Ausnahme)
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Ubernahme Anschaffungsdaten bei Depotiibertrag ohne Gliubigerwechsel aus Ausland
- Anderung der Rz. 193 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 -

e Nichtbeanstandungsregelung fiir Zwecke des KapSt-Abzugs:

Gem. Rz. 325 muss die — fiir die Ubernahme der Anschaffungsdaten nunmehr erforderliche —
Versicherung des auslandischen Instituts zwingend erst ab dem 01.01.2023 vorliegen.

e Bei einem unentgeltlichen Depotiibertrag mit Glaubigerwechsel (z.B. Stifter auf Stiftung) kommt
eine unmittelbare oder analoge Anwendung des § 43a Abs. 2 Satz 5 EStG im Ubrigen nicht (!) in
Betracht (— also keine (!) Ubernahme der Anschaffungsdaten durch eine Bescheinigung der
auslandischen Kreditinstituts moglich).
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Depotilibertrag mit Glaubigerwechsel im Inland
- Anderung der Rz. 166 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 -

e Ein Depotiubertrag mit Gldubigerwechsel gilt kraft Gesetzesfiktion (§ 43 Abs.1 Satz 4 EStG)
grundsatzlich als VerduBerung (— Ausnahme: Erbfalle [Rz. 165]; Sonderregelung fiir Depotiibertrage
unter Ehegatten [Rz. 168]).

— Als fiktiver” VerduRerungspreis ist der niedrigste Bdrsenkurs (am Vortag der Ubertragung)
anzusetzen; dieser gilt gleichzeitig als , fiktive” Anschaffungskosten beim neuen Glaubiger

— Falls kein Borsenkurs vorhanden — Ansatz der Ersatz-BMG i.H.v. 30 % der Anschaffungskosten
(§ 43a Abs. 2 Satze 8 - 15 EStG)

e Ausnahme von VeraulBerungsfiktion nur, wenn der bisherige Glaubiger dem Kreditinstitut durch
Abgabe einer sog. ,,Unentgeltlichkeitserklarung” schriftlich mitteilt, dass es sich um eine Schenkung
handelt (§ 43 Abs. 1 Satz 5 EStG).

¢ Indiesem Fall ist das abgebende Kreditinstitut — neben der Mitteilung der Anschaffungsdaten an
libernehmendes Kreditinstitut (§ 43a Abs. 2 Satz 3 und 4 EStG) — zu einer Anzeige an Betriebsstadtten-FA
[bis 31.05. des Folgejahres] verpflichtet (§ 43 Abs. 1 Satz 6 EStG)

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar , Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026 -203 -



Depotiibertrag mit Glaubigerwechsel im Inland
- Anderung der Rz. 166 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 -

Die Anzeige nach Satz 6 muss beinhalten:

(1) Bezeichnung der auszahlenden Stelle,
(2) das zustdndige Betriebsstattenfinanzamt,

(3) das Ubertragene Wirtschaftsgut, den Ubertragungszeitpunkt, den Wert zum Ubertragungszeitpunkt und die
Anschaffungskosten des Wirtschaftsguts,

(4) Name, Geburtsdatum, Anschrift und Identifikationsnummer des Ubertragenden,

(5) Name, Geburtsdatum, Anschrift und Identifikationsnummer des Empfingers sowie die Bezeichnung des Kreditinstituts,
der Nummer des Depots, des Kontos oder des Schuldbuchkontos und

(6) soweit bekannt, das personliche Verhaltnis (Verwandtschaftsverhéltnis, Ehe, Lebenspartnerschaft) zwischen
Ubertragendem und Empfinger.

Da Personengesellschaften, Kérperschaften und anderen Unternehmen aktuell (noch) nicht Gber eine
SteuerlD verfiigen, steht das Fehlen der SteuerlD einer unentgeltlichen Ubertragung nicht entgegen.

Naturliche Personen (z.B. Anleger aus dem Ausland, Diplomaten) kdnnen sich fur diesen Zweck eine
steuerliche Identifikationsnummer beim BZSt erteilen lassen, wenn ihnen nicht aus anderen Griinden
bereits eine solche erteilt wurde (Rz. 166; zwingend anzuwenden gem. Rz. 325 aber erst ab 2023).
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Depotlbertrag mit Glaubigerwechsel im Inland (hier: Meldung von Altbestanden)
- Anderung der Rz. 169 durch das BMF-Schreiben vom 11.07.2023 -

Nach der bisherigen Fassung der Rz. 169 verzichtete die FinVerw. auf eine Meldung eines
unentgeltlichen Depotiibertrages, wenn ein bestandsgeschiitzter Altbestand (— vor 2009
angeschaffte Wertpapiere) Gbertragen wurde.

Die Rz. 169 ist durch das BMF-Schreiben vom 11.07.2023 (Anlage 2) nunmehr dahingehend geandert
worden, dass auch in diesen Fallen die (ibertragenen Wertpapiere zukiinftig gemeldet werden missen.

Die VerduRerung oder Ubertragung von bestandsgeschiitzten Altbestianden unterliegt zwar nicht der
Abgeltungsteuer.

Im Hinblick auf eine etwaig anfallende Schenkungsteuer wird aber nunmehr auch in diesen Féllen eine
Meldung des Kreditinstituts verlangt, und zwar erstmals fiir Ubertragungen ab dem 01.01.2024 (!).

Sofern keine Anschaffungskosten vorliegen, erfolgt die Meldung ohne Anschaffungskosten.
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Verspatete Kenntnisnahme vom Tod eines Kunden mit FSA bzw. eines Steuerauslanders
- Anderung der Rz. 241 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 -

e InRz. 241 wurde ein neues Beispiel 5 (mit Abwandlung) aufgenommen, dass die Anwendung der sog.
,Deltakorrektur” flir den Fall der verspateten Kenntnisnahme vom Tod eines Kunden regelt.

e Zugleich wurde in Rz. 260 aufgenommen, dass die Wirkung eines erteilten Freistellungsauftrages mit
dem Tod des Kunden entfallt.

e Angeknipft wird an das Beispiel 4 (bisheriges Beispiel 6) zum Ehegattenfall mit gemeinsamem
Freistellungsauftrag.

e Im Grundfall geht es um einen Kunden (Einzelperson) mit erteiltem Einzel-Freistellungsauftrag.

e Das Beispiel regelt, dass — wegen der aufgrund des noch nach dem Tod zu Unrecht berlicksichtigten
Freistellungsauftrages — Kapitalertragsteuer tber die sog. Deltakorrektur zurlick bis zum Todestag
nachtraglich vom Kreditinstitut einzubehalten ist.

e In der Abwandlung des Beispiels geht es um einen Steuerauslander mit unbeschrankt steuerpflichtigen
Erben; auch hier wird eine Nachbelastung von Kapitalertragsteuer verlangt.
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Anderungen bei Freistellungsauftragen und NV-Bescheinigungen (1)
- Anderung der Rz. 256, 257, 260, 280, 281, 282, 295, 297 und 304 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 -

a) Natirliche Personen

e Eine Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug setzt nach § 44a Abs. 2 EStG voraus
— die Erteilung eines Freistellungsauftrags oder
— die Vorlage einer NV-Bescheinigung.

e Nach Rz. 256/304 wird zukiinftig neben dem Original der NV-Bescheinigung auch eine ,einfache”
Kopie fur steuerliche Zwecke anerkannt (— bisher wurde eine amtlich beglaubigte Kopie oder eine
einfache Kopie mit Vermerk des Kreditinstituts, dass das Original vorgelegen hat, gefordert).

e Die Erteilung eines Freistellungsauftrags (FSA) ist nach Rz. 257 zuklinftig nur noch fiir Konten und
Depots von natiirlichen Personen moglich (vgl. hierzu auch Rz. 280).

¢ Mit dem Tod des Kontoinhabers entfillt die Wirkung des erteilten FSA. Zu den Besonderheiten beim
Tod eines Ehegatten/Lebenspartners mit gemeinsam erteiltem FSA vgl. Rn. 278 ff (Rz. 260).
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Anderungen bei Freistellungsauftriagen und NV-Bescheinigungen (2)
- Anderung der Rz. 256, 257, 260, 280, 281, 282, 295, 297 und 304 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 -

b) Nicht steuerbefreite Kérperschaften
e Einer unbeschrankt steuerpflichtigen und nicht steuerbefreiten Kérperschaft, Personenvereinigung
und Vermogensmasse steht, wenn sie Einkilinfte aus Kapitalvermdgen erzielt, nach § 8 Abs. 1 KStG der
Sparer-Pauschbetrag von aktuell 1.000 € im Rahmen der Veranlagung zu (§ 20 Abs. 9 Satz 1 EStG) zu.
e Um eine Abstandnahme vom KapSt-Abzug zu erreichen, haben unbeschrankt steuerpflichtige und
nicht steuerbefreite Kérperschaften, Personenvereinigungen und Vermoégensmassen,
— denen der Freibetrag nach § 24 KStG zusteht und deren Einkommen den Freibetrag von 5.000 €
nicht Ubersteigt,
— (wie bisher auch schon) Anspruch auf Erteilung einer NV-Bescheinigung (Vordruck NV 3 B).
e Anders als bislang diirfen sie aber keinen (!) Freistellungsauftrag mehr erteilen (Rz. 280).
e Nichtbeanstandungsregelung fiir Zwecke des Kapitalertragsteuerabzug:
Gem. Rz. 325 muss die Anderung (— Vorlage NV 3 B statt FSA) zwingend erst ab dem 01.01.2023
beachtet werden.
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Anderungen bei Freistellungsauftragen und NV-Bescheinigungen (3)
- Anderung der Rz. 256, 257, 260, 280, 281, 282, 295, 297 und 304 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 -

b) Nicht steuerbefreite Kérperschaften

Gesellschaften des biirgerlichen Rechts (GbR) kénnen keinen Freistellungsauftrag und auch
keinen Antrag auf Erteilung einer NV-Bescheinigung stellen (Rz. 281); siehe hierzu auch die
Ausfiihrungen in den Rz. 286 — 294 zu den ,,nicht der Kérperschaftsteuer unterliegenden
Zusammenschliissen®.

Auch nichtrechtsfihige Vereine diirfen keinen Freistellungsauftrag erteilen (Rz. 282).
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Anderungen bei Freistellungsauftriagen und NV-Bescheinigungen (4)
- Anderung der Rz. 256, 257, 260, 280, 281, 282, 295, 297 und 304 durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 -

c) steuerbefreite Korperschaften / inldndische juristische Personen des o6ffentlichen Rechts

e Fir eine vollstandige (§ 44a Abs. 4 und 7 Satz1 Nr. 2 + 3 EStG) bzw. teilweise (§ 44a Abs. 7 Satz 1 Nr. 1
i.Vm. Abs. 10 Satz 1 Nr. 2 2.HS und Abs. 8 EStG) Abstandnahme vom KapSt-Abzug ist grundsatzlich die
Vorlage einer NV-Bescheinigung (NV 2 B) erforderlich (Rz. 295).

e Alternativ kann auch vorgelegt werden

— ein KSt-Freistellungsbescheid, der fiir einen nicht alter als flinf Jahre zuriickliegenden
Veranlagungszeitraum vor dem Veranlagungszeitraum des Zuflusses der Kapitalertrage erteilt
worden ist, oder

— ein Feststellungsbescheid nach § 60a AO der Finanzbehérde (— bei inlandischen Dividenden
aber auf max. 20.000 € p.a. begrenzt)

e In allen Fallen wird nunmehr anstelle der bislang geforderten amtlich beglaubigten Kopie auch eine
»,einfache” Kopie als ausreichend angesehen (Rz. 295, 297, 304).
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Zinsen/Dividenden an Personengesellschaft mit von der KSt befreiten Gesellschaftern
- Anderung der Rz. 299, 299a durch das BMF-Schreiben vom 19.05.2022 -

e st flir eine Personengesellschaft, an der zumindest ein von der Kérperschaftsteuer befreiter
Gesellschafter beteiligt ist,

— KapSt nach § 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3,4, 6, 7 und 8 bis 12 sowie Satz 2 EStG einbehalten worden,

— kann die einbehaltene KapSt — vorbehaltlich einer Erstattung nach § 44b Absatz 7 EStG (dieser
Hinweis fehlte bislang) — an die kdrperschaftsteuerbefreiten Gesellschafter auf deren Antrag von
dem fir sie zustandigen Finanzamt erstattet werden (Rz. 299).

e Die Moglichkeit der Erstattung nach Rz. 299 besteht auch entsprechend fiir KapSt,
— die nach § 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1a EStG (— auf inldndische Dividenden) einbehalten wurde,

— wenn der Gesellschafter die Voraussetzungen nach § 36a Abs. 1 bis 3 EStG fir eine
Anrechenbarkeit der Kapitalertragsteuer erfillt (Rz. 299a).
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
1. Einleitung

e Das InvStRefG vom 19.07.2016 (BGBI I S. 1730) ist zum 01.01.2018 in Kraft getreten.

e Mit BMF-Schreiben vom 21.05.2019 (BStBI 2019 | S. 527) hat das BMF (~ 1 % Jahre nach Inkrafttreten)
die finale Fassung eines (Teil-)Anwendungsschreibens zum InvStG 2018 veroffentlicht.

e Diesistin der Folge dann durch diverse weitere BMF-Schreiben erganzt bzw. gedndert worden.

e FEine konsolidierte Fassung des Anwendungsschreibens zum InvStG 2018 mit allen Anderungen /
Ergdnzungen (— bis einschl. BMF-Schreiben vom 24.11.2025, BStBI | S. 2049) finden Sie in der Anlage 9).

e Mit BMF-Schreiben vom 24.08.2023 (BStBl 2023 | S. 1645) hat die FinVerw. zuséatzlich zu Einzelfragen
und BilligkeitsmaRnahmen bei der Ubertragung von Investmentfonds i.S.d. Kapitels 2 auf einen anderen
Investmentfonds im Rahmen einer Abspaltung (sog. ,Side-Pockets”) Stellung genommen (Anlage 10).

e Durch die Reform des Investmentsteuerrechts ist es dariiber hinaus zu umfangreichen Anderungen der
Erlauterungen und der amtlichen Muster | + Il der Steuerbescheinigungen gekommen; Hinweis auf das
BMF-Schreiben vom 23.05.2022 (BStBI | S. 860) zur Ausstellung von Steuerbescheinigungen mit
weiteren Ergdnzungen durch das BMF-Schreiben vom 16.05.2025 (Anlage 4).
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
2. Uberblick tiber die Besteuerung bei (Publikums-)Investmentfonds

Veranderungen bei Publikumsfonds — Fondsebene
e Einflhrung eines intransparenten Besteuerungssystems

e Partielle 15 %ige Kdrperschaftsteuerpflicht auf Fondsebene (§ 6 InvStG) auf

— inldndische Beteiligungseinnahmen (— insb. inl. Dividenden,; abgegolten durch 15 %igen KapSt-
Abzugs auf der Fondseingangsseite durch Verwahrstelle = Hausbank des Fonds; § 7 InvStG) und

— inlandische Immobilienertrage (— inl. Mieten/ V‘Gewinne aus Verkauf inl. Immobilien)

bei (im Regelfall) gleichzeitiger Gewerbesteuerbefreiung (§ 15 InvStG).

e Ausnahmen auf Antrag (§§ 8 — 11 InvStG) fir:

— Kirchen und gemeinnitzige Anleger

— Korperschaften des 6ffentlichen Rechts im hoheitlichen Bereich
(— aber nur fiir inl. Immobilienertrdge, nicht (!) fiir inl. Dividenden wg. beschrédnkter KSt-Pflicht)

— Riester- und Riirupvertrage
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
2. Uberblick tiber die Besteuerung bei (Publikums-)Investmentfonds

Verdnderungen bei Publikumsfonds — Anlegerebene

e Als Ertrage aus Publikumsfonds werden auf Ebene des Anlegers besteuert
(vgl. § 16 InvStG; § 20 Abs. 1 Nr. 3 EStG):

@® Ausschiittungen des Fonds,

@ sog. Vorabpauschalen
(— bei voll oder teilweise thesaurierenden Fonds anstelle der friiheren
,ausschiittungsgleichen Ertrédge”),

® Gewinne / Verluste aus der VerduBerung von Fondsanteilen.

e Der steuerlichen Vorbelastung inldndischer Beteiligungs- und Immobilienertrage auf Fondsebene
wird durch pauschale Teilfreistellungen auf Anlegerebene (§ 20 InvStG) Rechnung getragen.
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
3. Erweiterung der inlandischen Immobilienertrage

e Durch das Jahressteuergesetz 2024 wurde § 6 Abs. 4 InvStG um eine neue Nr. 3 erganzt.

e Zuden inlandischen Immobilienertragen gehdren demnach auch ab dem Jahr 2025 zuflieRende
sonstige Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung nach § 49 Abs. 1 Nr. 6 EStG.

e Damit soll klargestellt werden, dass

— alle nicht gewerblichen Einkiinfte nach § 21 EStG mit Inlandsbezug, auch die Gewinne aus der
VerdulRerung von Miet- und Pachtzinsforderungen,

— erfasst und den inlandischen Immobilienertragen zugeordnet werden.

e Die Einkilinfte aus einer gewerblichen Vermietung und Verpachtungi. S. des § 49 Abs. 1 Nr. 2
Buchst. f EStG werden weiterhin den sonstigen inlandischen Einkiinften i. S. des § 6 Abs. 5 InvStG
zugeordnet.
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
4. Steuerbefreiung inlandischer Beteiligungs- und Immobilienertrage bei NieRbrauch

e Als Voraussetzung fiir die auf Antrag mogliche Steuerbefreiung inldndischer Beteiligungseinnahmen
und Immobilienertrdage auf Fondsebene (z. B. bei einer gemeinnitzigen Stiftung) wurde durch das
Jahressteuergesetz 2024 mit Wirkung zum 01.01.2025 § 8 Abs. 4 Satz 2 Nr. 3 InvStG dahingehend
erganzt, dass

— kein (!) NieRbrauch an den Investmentertragen eingerdumt wurde und
— keine (!) sonstige Verpflichtung besteht, die Investmentertrage anderen Personen zu vergiten.

e Durch Verweis in einem neuen § 10 Abs. 6 InvStG soll bei ausschlieRlich steuerbegiinstigten
Anlegern offenstehenden Investmentfonds oder gesonderten Anteilsklassen mit der Folge einer
generellen Steuerbefreiung der inldndischen Beteiligungs- und Immobilienertrage auf Fondsebene

— die dem Anleger eingerdaumte Steuerbefreiung aufgehoben und
— eine Nachversteuerungspflicht durch den Anleger gem. § 36a Abs. 4 EStG eingefiihrt werden,

— wenn die Voraussetzungen des § 8 Abs. 4 Satz 2 Nr. 3 InvStG (s. 0.) nicht erfillt werden.
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
5. Sonderregelung zu Ausschittungen von Fonds in der Abwicklungsphase

§ 17 Abs. 1 InvStGi.d.F.d. JStG 2019” = Rechtlage ab 01.01.2020 (!)

e Durch das sog. ,JStG 2019“ vom 12.12.2019 ist es mit Wirkung ab dem 01.01.2020(§ 57 Nr. 6
InvStG) zu einer Anderung der Sonderregelung fiir Fonds in der Abwicklungsphase gekommen:

— Steuerfreie Kapitalrtickzahlungen in der Abwicklungsphase sind nunmehr erst dann moglich,
wenn und soweit der Riicknahmepreis die Anschaffungskosten™ unterschreitet.

— Demgegentiber wurde bislang lediglich darauf abgestellt, ob und inwieweit die Ausschiittung
die Wertsteigerung im Ausschiittungsjahr tGberschritten hatte.

e Zur Neuregelung Hinweis auf die Rz. 17.1 - 17.15 des Anwendungsschreibens zum InvStG 2018
(Anlage 12) sowie Rz. 308b des BMF-Schreibens vom 19.05.2022 (BStBIl 2022 | S. 742).

Wichtiger Hinweis: Durch das ,Jahressteuergesetzes 2024“ wurde die Abwicklungsfrist flr
Investmentfonds von flinf auf zehn Jahre verlangert (§ 17 Abs. 1 Satz 4 InvStG).

* Bei bestandsgeschiitzten Alt-Anteilen (— Erwerb vor 2009) die fiktiven AK zum 01.01.2018, ansonsten die tats. AK
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
5. Sonderregelung zu Ausschittungen von Fonds in der Abwicklungsphase

§ 17 Abs. 1 InvStG i.d.F.d. ,JStG 2019“ = Rechtlage ab 01.01.2020 (!)

Beispiel:

Erwerb der Fondsanteile im Jahr 01 fiir 100 €. Bis Ende 01 steigt der Riicknahmepreis auf 110 €. Im
Jahr 02 beginnt die Abwicklung. Am 30.06.02 werden 10 € ausgeschiittet. Ende 02 betrcigt der
Riicknahmepreis 101 €

— Nach dem bis einschliefdlich 2019 giiltigen Recht waren von der Ausschiittung 1 € steuerpflichtig
und 9 € steuerfrei (— weil die Wertsteigerung in 02 nur 1 € betrug @ Riicknahmepreis 31.12.02
101 € + Ausschiittung 10 € = 111 € abzgl. Riicknahmepreis 01.01.02 110 €).

— Nach der Neuregelung ist die Ausschiittung i.H.v. 10 € in voller Hbhe steuerpflichtig, weil es sich
insoweit um realisierte Wertsteigerungen des Anlegers handelt (— Riicknahmepreis 101 €
unterschreitet noch nicht die AK 100 €).

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar ,Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026 -218 -

Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
6. Berechnung der Vorabpauschale

e Die friiheren stpfl. ausschiittungsgleichen Ertrage (= vom Fonds thesaurierte ordentliche Ertrdge wie
Zinsen, Dividenden, inl. Mieten) wurden durch die neue Vorabpauschale (§ 18 InvStG) ersetzt.

e Mit der Vorabpauschale werden ggf. thesaurierte Ertrage des Investmentfonds aus Vereinfachungs-
griinden pauschal ermittelt und gelten per Fiktion am 1. Werktag des Folgejahres als zugeflossen.

e Ausgangspunkt fiir die Ermittlung der Vorabpauschale ist ein sog. Basisertrag, mit dem ein fiktiver
Mindestertrag des Fonds unterstellt wird.

e Der Basisertrag wird anschlieBend auf die Hohe der tatsachlichen Wertsteigerung der Fondsanteile in
dem betreffenden Kalenderjahr zzgl. vorgenommener Ausschiittungen begrenzt.

e Beachte @: Fir die Berechnung der Vorabpauschale wird also nicht mehr zwischen ordentlichen
(s. 0.) und auRerordentlichen Ertragen wie z. B. VerduBerungsgewinne, Termingeschaftsertrage,
Stillhalterpramien bzw. realisierten und unrealisierten Wertsteigerungen unterschieden.

e Beachte @: Beim spateren Verkauf der Fondsanteile ist der sich rechnerisch ergebende VerduRerungs-
gewinn / -verlust zur Vermeidung einer Doppelbesteuerung gem. § 19 Abs. 1 Satz 3 InvStG um die
wahrend der Besitzzeit bereits versteuerten (akkumulierten) Vorabpauschalen zu kirzen / zu erh6éhen.
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
6. Berechnung der Vorabpauschale

Im Detail sieht die Regelung wie folgt aus:

e Die Vorabpauschalen werden gem. § 18 Abs. 1 InvStG

— auf der Grundlage eines sog. Basisertrages unter Abzug der geleisteten Fondsausschiittungen
ermittelt (Satz 1), wobei

— der Basisertrag auf die tatsachliche Wertsteigerung des Fondsanteils in dem betreffenden
Kalenderjahr (— Differenz zwischen ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Riicknahmepreis) zzgl. der vorgenommenen Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahres
begrenzt wird (Satz 3).

Hinweis: Wird kein Riicknahmepreis festgesetzt, so tritt der Bérsen- oder Marktpreis an die Stelle des
Riicknahmepreises (Satz 4).
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6. Berechnung der Vorabpauschale

e Der Basisertrag errechnet sich dabei nach Satz 2 durch Multiplikation

— des Riicknahmepreises zu Beginn des Kalenderjahres

— mit 70 % des Basiszinssatzes nach Abs.4 (— urspriinglich § 203 Abs.2 BewG)
» Der Basiszins wird aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet

> Dabeiist auf den Zinssatz abzustellen, den die Deutsche Bundesbank anhand der
Zinsstrukturdaten auf den ersten Borsentag des Jahres errechnet

» Der maRgebende Zinssatz wird jahrlich vom BMF im Bundessteuerblatt veroffentlicht.

¢ Hinweis: Beiin fremden Wahrungen notierenden Investmentanteilen sind fir die Umrechnung in
Euro die am jeweiligen Stichtag (— Jahresanfang, Ausschiittungstermin, Jahresende) geltenden
Referenzkurse der Europdischen Zentralbank (EZB) zu Grunde zu legen (Rz. 18.6 des BMF-Schreibens
vom 21.05.2019; Anlage 9).
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
6. Berechnung der Vorabpauschale

e Die Vorabpauschalen gelten dabei jeweils — auch bei Fonds mit abweichendem Geschdiftsjahr —am
1. Werktag des Folgejahres als zugeflossen (Abs. 3); also z.B. fir das Jahr 2023 am 02.01.2024.

Hinweis: Im Betriebsvermégen Erfassung der Vorabpauschale z.B. fiir 2023 erst am 02.01.2024 durch
Bildung eines aktiven steuerlichen Ausgleichspostens (Buchung: Aktiver stAP an Ertrag), also keine (!)
Aktivierung der Vorabpauschale zum 31.12.2023 z. B. durch Ausweis einer ,,Forderung” (vgl. Rz. 18.5).

e ImJahr des Erwerbs der Fondsanteile wird die Vorabpauschale lediglich zeitanteilig berticksichtigt*
(Abs. 2); bei einem Erwerb z.B. am 25. April also zu 9/12.

e Im Jahr der VerduBerung wird keine (!) Vorabpauschale angesetzt.

4 Kiirzung um jeweils 1/12 fiir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht
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6. Berechnung der Vorabpauschale

e Ubersicht iiber die fiir die Berechnung der Vorabpauschale maRgeblichen Basiszinssitze seit 2018:

Vorabpauschale Fiktiver Zufluss und  MaRgebender Veroffentlicht mit Fundstelle
fir Versteuerung am Basiszins BMF-Schreiben vom
2018 02.01.2019 0,87 % 04.01.2018 BStBI | S. 249
2019 02.01.2020 0,52 % 09.01.2019 BStBI 1S. 58
2020 04.01.2021 0,07 % 29.01.2020 BStBI | S. 218
2021 03.01.2022 -0,45 %* 06.01.2021 BStBI | S. 56
2022 02.01.2023 -0,05 %* 07.01.2022 BStBI 1S. 122
2023 02.01.2024 2,55 % 04.01.2023 BStBI 1S. 178
2024 02.01.2025 2,29 % 05.01.2024 BStBI | S. 154
2025 02.01.2026 2,53 % 10.01.2025 BStBI I S. 273
2026 04.01.2027 3,20 % 13.01.2026 BStBI | S. 155

* Hinweis: Da der Basiszins jeweils negativ ist, war fiir 2021 + 2022 (also in 2022 + 2023) keine (!) Vorabpauschale zu versteuern, weil das Gesetz den Ansatz einer negativen Vorabpauschale nicht vorsieht.
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
6. Berechnung der Vorabpauschale

e Sofern Anteile an einem Investmentfonds liber einen Fondssparplan (1 Erwerb pro Monat, also 12
Erwerbe pro Jahr) angeschafft werden, bedeutet dies fiir die erworbenen Anteile im

— Januar => volle Vorabpauschale, da kein voller Monat vorausgeht
— Februar => Kirzung um 1/12 auf 11/12 der (Jahres)Vorabpauschale
— Marz => Kiirzung um 2/12 auf 10/12 der (Jahres)Vorabpauschale

— Dezember => Klrzung um 11/12 auf 1/12 der (Jahres)Vorabpauschale

e Inder Anlage KAP-INV missen auf der Riickseite somit insgesamt 12 Spalten in insgesamt 6
durchnummerierten Anlagen KAP-INV ausgefiillt werden (— sofern kein zusammenfassendes
Steuerreporting der ausldndischen Bank vorliegt, dann Erfassung des Gesamtergebnisses direkt auf
der Vorderseite der Anlage KAP-INV in den Zeilen 9 — 13) @ siehe hierzu Folien 263 — 267.

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar ,Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026

Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
6. Berechnung der Vorabpauschale

Differenz zwischen Riicknahmepreis des Fondsanteils zum Jahresanfang
und zum Jahresende (Wertsteigerung) positiv ?

JA NEIN
v

A 4

Rucknahmepreis zum Jahresanfang x 70 Prozent des Basiszinses i.S.d.
§ 18 Abs. 4 InvStG (Basisertrag) > (Gesamt-) Betrag der im Jahr erfolgten
Ausschittung(en) ?

JA NEIN
\4 A\ 4
Wertsteigerung des Fondsanteils + Betrag der Ausschiittung(en) Keine (!)
2 Basisertrag ? Vorab-
Keine (!) pauschale
| { NEN Vorabe
! - y pauschale
Vorabpauschale i.H.d.
Basisertrg s gemindert um VEIEL TR DR,
—g_"g Wertsteigerung
Ausschiittung(en)
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
6. Berechnung der Vorabpauschale

Beispiel 1a (Ausgangsfall):

Der Zinssatz nach § 18 Abs. 4 InvStG betrdgt fiir 2023 o 2,55 % (— Zufluss und Versteuerung in 2024).
Abziiglich des Abschlags von 30 % ist fiir die Zwecke der Vorabpauschale ein Zinssatz in Héhe von
1,785 % anzusetzen. Die Ausschiittung betrug 1,00 € pro Anteil.

e Wert des Fondsanteils am Jahresanfang 2023: 100,00 €
e Ertrige/Gewinne auf Fondsebene (pro Anteil): 1,50 €

e davon Ausschiittung (pro Anteil): /. 1,00 € + 050€
e Wert des Fondsanteils am Jahresende 2023: 100,50 €

Da die Summe aus Wertsteigerung 0,50 € und Ausschiittung 1,00 € = 1,50 € den Basisertrag 1,78 €
(100 € x 1,785 %) nicht (!) libersteigt, wird die Vorabpauschale auf die Wertsteigerung 0,50 € begrenzt.
Insgesamt werden somit versteuert Ausschiittung 1,00 € + (gedeckelte) VVorabpauschale 0,50 € = 1,50 €.
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6. Berechnung der Vorabpauschale

Beispiel 1b (Abwandlung):

Der Zinssatz nach § 18 Abs. 4 InvStG betrdgt fiir 2023 2 2,55 % (— Zufluss und Versteuerung in 2024).
Abziiglich des Abschlags von 30 % ist fiir die Zwecke der Vorabpauschale ein Zinssatz in Héhe von
1,785 % anzusetzen. Es erfolgte keine (!) Ausschiittung.

e Wert des Fondsanteils am Jahresanfang 2023: 100,00 €
e Ertrdge/Gewinne auf Fondsebene (pro Anteil): 1,50 €

e davon Ausschiittung (pro Anteil): ./. 0,00 € + 1,50€
e Wert des Fondsanteils am Jahresende 2023: 101,50 €

Da die Summe aus Wertsteigerung 1,50 € und Ausschiittung 0,00 € = 1,50 € den Basisertrag 1,78 €
(100 € x 1,785 %) nicht (!) tibersteigt, wird die Vorabpauschale auf die Wertsteigerung 1,50 € begrenzt.
Insgesamt werden somit versteuert Ausschiittung 0,00 € + (gedeckelte) Vorabpauschale 1,50 € = 1,50 €
(— entspricht dem steuerlichen Gesamtergebnis im Ausgangsfall).
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
6. Berechnung der Vorabpauschale

Beispiel 2a (Ausgangsfall):

Der Zinssatz nach § 18 Abs. 4 InvStG betrdgt fiir 2023 o 2,55 % (— Zufluss und Versteuerung in 2024).
Abziiglich des Abschlags von 30 % ist fiir die Zwecke der Vorabpauschale ein Zinssatz in Héhe von 1,785
% anzusetzen. Die Ausschiittung betrug 1,00 € pro Anteil.

e Wert des Fondsanteils am Jahresanfang 2023: 100,00 €
e Ertrige/Gewinne auf Fondsebene (pro Anteil): 3,00€

e davon Ausschiittung (pro Anteil): /. 1,00 € + 2,00€
e Wert des Fondsanteils am Jahresende 2023: 102,00 €

Da die Summe aus Wertsteigerung 2,00 € und Ausschiittung 1,00 € = 3,00 € den Basisertrag 1,78 €

(100 € x 1,785 %) iibersteigt (!), kommt als Vorabpauschale der um die Ausschiittung geminderte
Basisertrag (1,78 € ./. 1,00 € =) 0,78 € zur Anwendung. Insgesamt werden somit versteuert Ausschiittung
1,00 € + Vorabpauschale 0,78 € = 1,78 €.
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6. Berechnung der Vorabpauschale

Beispiel 2b (Abwandlung):

Der Zinssatz nach § 18 Abs. 4 InvStG betrdgt fiir 2023 2 2,55 % (— Zufluss und Versteuerung in 2024).
Abziiglich des Abschlags von 30 % ist fiir die Zwecke der Vorabpauschale ein Zinssatz in Héhe von

1,785 % anzusetzen. Es erfolgte keine (!) Ausschiittung.

e Wert des Fondsanteils am Jahresanfang 2023: 100,00 €
e Ertrdge/Gewinne auf Fondsebene (pro Anteil): 3,00€

e davon Ausschiittung (pro Anteil): ./. 0,00 € + 3,00€
e Wert des Fondsanteils am Jahresende 2023: 103,00 €

Da die Summe aus Wertsteigerung 3,00 € und Ausschiittung 0,00 € = 3,00 € den Basisertrag 1,78 €

(100 € x 1,785 %) iibersteigt (!), kommt als Vorabpauschale der um die Ausschiittung geminderte
Basisertrag (1,78 € ./. 0,00 € =) 1,78 € zur Anwendung. Insgesamt werden somit versteuert Ausschiittung
0,00 € + Vorabpauschale 1,78 € = 1,78 € (— entspricht dem Gesamtergebnis im Ausgangsfall)
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
6. Berechnung der Vorabpauschale

Fazit:
Der Ansatz einer Vorabpauschale entfallt immer dann, wenn
e der fur die Berechnung der Vorabpauschale maRgebende Basiszins negativ ist,

e keine (!) Wertsteigerung (— d.h. keine positive Differenz zwischen erstem und dem
letztem Riicknahmepreis im Kj.) vorliegt oder

e zwar ein Wertsteigerung vorliegt, der Fonds aber in dem Kalenderjahr Ausschiittungen mindestens
in Hohe der Vorabpauschale vornimmt.

In allen anderen Fallen kommt eine Vorabpauschale zum Ansatz und zwar

»gedeckelt” auf die Wertsteigerung, sofern die Summe aus Wertsteigerung und Ausschiittung den
Basisertrag nicht (!) Gbersteigt (— Bsp. 1a + 1b),

e andernfalls in HOhe des Basisertrages, allerdings gemindert um die Ausschiittungen
des betreffenden Kalenderjahres (— Bsp. 2a + 2b).
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entspricht Berechnungsschema
Ruckseite Anlage KAP-INV

Zusammenfassende Darstellung der Berechnung der Vorabpauschale:
Ricknahmepreis zum Jahresanfang

X 70 % des Basiszinses gem. § 18 Abs. 4 InvStG

= vorlaufiger Basisertrag &=) Differenz der Riicknahmepreise zum Jahres-
anfang und Jahresende zzgl. Ausschittungen

\iy wiahrend des Kalenderjahres

(Hinweis: der niedrigere Betrag kommt zum Ansatz)

€=

endglltiger Basisertrag

./. Ausschittungen wahrend des Kalenderjahres

endgultige Vorabpauschale vor Teilfreistellung (vgl. nachfolgende Tz. V. 5)

./. Kiirzung um pauschalen Teilfreistellungsanteil

endgliltige Vorabpauschale nach Teilfreistellung
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
6. Berechnung der Vorabpauschale

e Im Fall der VerduBerung des Fondsanteils sind bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinns die
wahrend der Besitzzeit beim Anleger angesetzten Vorabpauschalen — zur Vermeidung einer
Doppelbesteuerung — wieder abzuziehen (vgl. § 19 InvStG; Rz. 19.4 — 19.12).

e Der Abzug erfolgt dabei — ungeachtet einer moglichen Teilfreistellung nach § 20 InvStG
(vgl. hierzu Folien 234 — 236) — in voller Hohe (also ,,brutto”).

e Durch den Abzug kann es auch zu steuerwirksamen Verlusten kommen

Beispiel:
Verduferungspreis Fondsanteile 115.000 €
Anschaffungskosten Fondsanteile ./. 100.000 €
rechnerischer Verduferungsgewinn 15.000 €
abzgl. wéihrend Besitzzeit angesetzte Vorabpauschalen

A (— im BV durch gewinnmindernde Auflésung des aktiven steuerlichen Ausgleichspostens) WA 20.000 €
steuerlich abzugsféhiger Verlust (vor etwaiger , Teilfreistellung“) /. 5.000 €

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar , Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026

Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
7. VerauBerungsfiktion bei Beendigung der unbeschrankten Steuerpflicht

e Mit einem neuen Abs. 3 bzw. Abs. 5 in den §§ 19, 49 InvStG wurde durch das Jahressteuergesetz
2024 eine Wegzugsbesteuerung fiir Investmentfonds- und Spezialinvestmentfondsanteile
eingefiihrt, die im Privatvermogen gehalten werden.

e Als,VerduRerung” gilt danach unter bestimmten weiteren Voraussetzungen auch
— die Beendigung der unbeschrankten Steuerpflicht des Anlegers,
— die unentgeltliche Ubertragung auf eine beschrankt steuerpflichtige Person sowie
— ein sonstiger Ausschluss des deutschen Besteuerungsrechts.

e Eine Kapitalertragsteuerpflicht besteht nicht (!).

e Die Erklarung des VerauBerungsgewinns hat durch den Steuerpflichtigen im Rahmen der
Veranlagung zur Einkommensteuer zu erfolgen.

e Die Neuregelungen sind erstmals auf Fille der Beendigung der unbeschrankten Steuerpflicht
ab 2025 anzuwenden.
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
8. Teilfreistellungen auf Anlegerebene

e Aufgrund der 15 %igen KSt-Vorbelastung der inldndischen Dividenden- und Immobilienertrage auf
Fondsebene kann der Publikumsfonds nur noch einen Teil dieser Ertrage (85 %) an die Anleger
ausschutten.

e Auch die auf der Fondseingangsseite auf auslandische Dividenden einbehaltene und dort keinem
ErmaRigungsanspruch mehr unterliegende auslandische Quellensteuer (i.d.R. ebenfalls 15 %) ist auf
Anlegerebene nicht mehr anrechenbar.

A Hinweis: Die auf Ausschiittungen eines ausldndischen Investmentfonds auf der Fondsausgangsseite
einbehaltene ausldndische Quellensteuer bleibt hingegen auf Anlegerebene weiter anrechenbar, soweit sie im
Ausland keinem Ermdfigungsanspruch mehr unterliegt (— z.B. bei 35 %iger Schweizer Verrechnungssteuer:
Erstattungsanspruch CH 20 % und Anrechnung D 15 %), muss aber, da es sich um einen Steuerabzug i.S.d.
§ 2 Abs. 11 InvStG handelt, in voller H6he der Ausschiittung wieder hinzugerechnet werden (Rz. 2.45).

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar ,Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026 -234 -

Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
8. Teilfreistellungen auf Anlegerebene

e Zum Ausgleich dieser Nachteile fiir den Anleger sind Teilfreistellungen auf Anlegerebene vorgesehen
(vgl. § 20 InvStG).

e Hierzu werden die Ertrage aus Investmentfonds,
— die bestimmte Aktien- oder Immobilienquoten erfiillen,
— je nach Anlageschwerpunkt zu einem bestimmten Prozentsatz pauschal freigestellt

(— Hinweis auf die Ubersicht auf der nachfolgenden Folie)

A Hinweis: Durch das Wachstumschancengesetz vom 27.03.2024 (BGBI 2024 | Nr. 108) wurde mit § 2 Abs. 9a
InvStG eine neue Regelung geschaffen, mit der eine Immobilien- oder Ausland-Immobilienteilfreistellung (siehe
ndchste Folie) ausgeschlossen wird, wenn es aufgrund von Steuerbefreiungsvorschriften zu keiner oder nur einer
geringen Steuervorbelastung (< 50 %) kommt.

2 Nach dem Regierungsentwurf sollte § 2 Abs. 9a InvStG ab dem 01.01.2024 Anwendung finden. Bereits mit der
vom Bundestag am 17.11.2023 beschlossenen Gesetzesfassung war der Anwendungsbeginn um ein Jahr auf
den 01.01.2025 verschoben worden (§ 57 Abs. 8 Satz 4 InvStG).
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8. Teilfreistellungen auf Anlegerebene

PV BV BV

Fondsart / Aktien- bzw. Immobilienanteil EinzelU/PersG AG/GmbH

AbgSt ESt GewsSt KSt GewsSt
Aktienfonds (> 50 % Aktien) 30% 60 % 30% 80 % 40 %
Mischfonds (> 25 % Aktien) 15% 30 % 15% 40 % 20 %
Immobilienfonds (> 50 % Immobilien) 60 % 60 % 30 % 60 % 30 %
Immobilienfonds o o o o o
(> 50 % Auslandsimmobilien) 80% 80% 40% 80% 40%
Sonstige Fonds (z.B. Rentenfonds oder Mischfonds o o o o o
mit Aktienquote < 25 %) 0% 0% 0% 0% 0%
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8. Teilfreistellungen auf Anlegerebene

Nachweis einer hoheren Teilfreistellungsquote im Veranlagungsverfahren

e §20 Abs. 4 InvStG rdumt dem Anleger eine individuelle Nachweisméglichkeit zum Uberschreiten der
Schwellenwerte fiir den Aktien- oder Immobilienteil zur Geltendmachung der Teilfreistellung im
Rahmen des Veranlagungsverfahrens ein.

¢ Die Neufassung durch das Jahressteuergesetz 2024 verscharft u.a. die Vorgaben, wenn
Verdaullerungsverluste oder Verluste aus einer Teilwertabschreibung erzielt werden.

é e Beider Geltendmachung eines VerauBerungsverlustes von mehr als 500 € oder einer
Teilwertabschreibung muss der Anleger ab 2025 nach § 20 Abs. 4 Satz 2 InvStG

— die fur die Priifung der Voraussetzungen einer Teilfreistellung erforderlichen Informationen
fir den gesamten Besitzzeitraum beschaffen und

— dem Finanzamt im Rahmen seiner ESt- oder KSt-Erklarung vorlegen,

— wenn er zuvor die Nachweismoglichkeit fir die betreffenden Investmentanteile einmal ausgeibt
hat.
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8. Teilfreistellungen auf Anlegerebene

e Indiesen Féallen wird eine Veranlagung verpflichtend.

e Bei Nichterfillung der Verpflichtung erhalt das Finanzamt die Méglichkeit, auf den Verlust den

hochsten vom Anleger jeweils nachgewiesenen Teilfreistellungssatz anzuwenden.

e Erzielt der Anleger Verluste aus der VerdauBerung von im Inland depotverwahrten Investment-
anteilen, hat er ab 2025 nach § 20 Abs. 4 Satz 3 InvStG der Steuererklarung eine Steuer- oder

Verlustbescheinigung beizufiigen.

e Dem Finanzamt des Anlegers werden in § 20 Abs. 4a InvStG im Verlustfall auBerdem eigene

Nachweismoglichkeiten zur Ermittlung der Teilfreistellungsvoraussetzungen eingeraumt.
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9. Schaubild zur Besteuerung auf Anlegerebene

Ertrage aus Investmentfonds

Laufende Versteuerung

Bei VerauRerung

v
Ausschittungen Vorabpauschale VeraduRerungsgewinn *
I |
Teilweise Steuerfreiheit fir Ertrdge aus:
® Aktienfonds, @ Mischfonds, ® Immobilienfonds
|
| ! !

® 30% @ 15% B 60 bzw. 80%

® 60% @30% O 60 bzw. 80%
(fiir GewSt-Zwecke die Halfte der %-Sdtze)

@ 80% @ 40% O 60 bzw. 80%
(fir GewSt-Zwecke die Hdlfte der %-Sdtze)

|

l

|

Fondsanteile im
Privatvermogen

Fondsanteile im Betriebs-
vermogen (— EinzelU/PersGes.)

Fondsanteile von Korperschaften
(— GmbH/AG)

|

l

|

25 % AbgSt

ESt mit personlicher Steuersatz
und ggf. GewSt

KSt und GewsSt

* abzgl. wéhrend der Besitzzeit angesetzter Vorabpauschalen (!)
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
10. Fiktive VerauRerung der Fondsanteile zum 31.12.2017

Auf Anlegerebene wurde ein einheitlicher Ubergang auf das neue Recht geschaffen, indem alle vor
dem 01.01.2018 erworbenen Fondsanteile gem. § 56 Abs. 2 + 3 InvStG

— mit Ablauf des 31.12.2017 als verduRRert und

— mit Beginn des 01.01.2018 als wieder angeschafft gelten.

Als fiktiver VerdauRerungserlos und zugleich fiktive Anschaffungskosten ist der letzte im Kalenderjahr
2017 festgesetzte Riicknahmepreis! anzusetzen.

Der Gewinn oder Verlust aus der fiktiven VerdauBerung unterliegt beim Anleger allerdings erst im
Zeitpunkt der spateren tatsachlichen VerduRerung der Fondsanteile der Besteuerung (— sofern
,Steuerverstrickte” — also ab 2009 erworbene — Fondsanteile verdufSert werden); Rz. 56.62 — 56.68.

1 Gekiirzt um die Steuerliquiditdt, die der Investmentfonds den auszahlenden Stellen zur Erhebung der KapSt auf die ausschiittungsgleichen Ertréige zur Verfiigung
stellt. Wird kein um die Steuerliquiditdt bereinigter letzter Riicknahmepreis ermittelt und bekannt gemacht, kann aus Vereinfachungsgriinden auf den ersten im
Kalenderjahr 2018 festgesetzten Riicknahmepreis abgestellt werden. Nach § 8 Abs. 5 S. 3 InvStG 2004 ist die abgeflossene Steuerliquiditdt bei der Berechnung
des Gewinns aus der fiktiven Verduferung wieder hinzuzurechnen (Rz. 56.46)
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
10. Fiktive VerauRerung der Fondsanteile zum 31.12.2017

Das FG Koln hatte mit Urteil vom 08.09.2022 - 15 K 2594/20 entschieden, dass die Besteuerung
fiktiver Ubergangsgewinne gem. § 56 InvStG 2018 auch dann rechtmiRig (also nicht verfassungs-
widrig) ist, wenn

— ein VerauRerungsgewinn bei wirtschaftlicher Betrachtung liberproportional mit
Einkommensteuer belastet oder

— ein wirtschaftlich entstandener VeraulSerungsverlust steuerlich wie ein Gewinn behandelt wird.

Begrindung: Die mit dem durch das InvStG 2018 vollzogenen Systemwechsel in der Fonds-
besteuerung

— verbundenen Ubergangsregelungen (— nach alter Rechtslage angeschaffte Fondsanteile gelten
mit Ablauf des 31.12.2017 als verdufert und zum 01.01.2018 als angeschafft)

— seien zwangslaufige Folge der gesetzgeberischen Konzeption eines méglichst klaren Ubergangs
zum neuen Besteuerungsregime.
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
10. Fiktive VerauRerung der Fondsanteile zum 31.12.2017

e Aufgrund der gesetzgeberisch verfolgten Besteuerungs- und Vereinfachungszwecke und des dem
Gesetzgeber bei einer Umgestaltung komplexer Regelungssysteme zustehenden weiten
Gestaltungsspielraums waren

— die VerauRerungsfiktion zum 31.12.2017 und die Anschaffungsfiktion zum 01.01.2018 hierzu ein
praktikables Mittel,

— insbesondere weil der dabei erzielte VeraufRerungsgewinn (erst) im Zeitpunkt der tatsachlichen
Verdaullerung der Anteile zu versteuern ist.

e Hierbei ist es nach Auffassung des FG KéIn auch gerechtfertigt, dass die Ubergangsregelung

— bei einem filr den Steuerpflichtigen ungiinstigen Kursverlauf (— hoher Kurswert am 31.12.2017,
spdter niedrigerer Kurswert im Zeitpunkt der tatséichlichen VerdufSerung) zu einer von der
wirtschaftlichen Betrachtung abweichenden Besteuerung fiihren kann bzw.

— esumgekehrt (— niedriger Kurswert am 31.12.2017, spdter hoher Kurswert im Zeitpunkt der
tatsdichlichen VerdufSerung) auch zu einer Nichtversteuerung tatsachlich erzielter Gewinne
kommen kann.
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
10. Fiktive VerauRerung der Fondsanteile zum 31.12.2017

Beispiel 2: A B C D E F G H
Aktienfonds AK 2012 RNP 31.12.2017 VP 2022 betriebswirtsch. Ergebnis fiktive V. Ergebnis tats. V. abzgl. 30 % Teilfrei- insgesamt zu
Ergebnis 31.12.2017 (1.1.2018 bis VK 2022) stellung § 20 InvStG versteuern 2022
(Spalte C- A) (Spalte B - A) (Spalte C- B) (Spalte F - 30%) (Spalte E + G)
Fall a) 50.000,00 € 70.000,00€ 45.000,00 € -5.000,00 € 20.000,00 € -25.000,00 € -17.500,00 € 2.500,00€ ®
Fall b) 50.000,00 € 70.000,00 € 80.000,00 € 30.000,00 € 20.000,00 € 10.000,00 € 7.000,00 € 27.000,00€ ©
Fall c) 70.000,00 € 50.000,00€ 45.000,00 € -25.000,00 € -20.000,00 € -5.000,00 € -3.500,00 € -23.500,00€ ®
Fall d) 70.000,00 € 50.000,00€ 80.000,00 € 10.000,00 € -20.000,00 € 30.000,00 € 21.000,00 € 1.000,00€ ©

e Gegen das Urteil des FG K6ln war Revision eingelegt worden (Az. beim BFH: VIII R 15/22).

e Daneben waren beim BFH zwischenzeitlich noch zwei weitere Revisionsverfahren zu dieser Frage
anhangig (Az. VIII R 22/23 und VIII R 31/23).

e InFillen, in denen die Ubergangsregelung des & 56 InvStG zu einem steuerlich ungiinstigeren
Ergebnis ® fuhrt, sollte deshalb Einspruch eingelegt und unter Hinweis auf die beim BFH anhangigen
Revisionsverfahren ein Antrag auf Ruhen des Verfahrens nach § 363 Abs. 2 Satz 2 AO gestellt werden.
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
10. Fiktive VerauRerung der Fondsanteile zum 31.12.2017

e Der BFH hat nun aktuell mit Urteilen vom 25.11.2025 (veroffentlicht am 29.01.2026) in allen drei
Revisionsverfahren VIII R 15/22, VIII R 22/23 und VIII R 31/23 erfreulicherweise — entgegen der
Auffassung der Finanzverwaltung und der Vorinstanz — entschieden, dass

— §20 Abs. 1Satz 1 InvStG (— Teilfreistellung bei Aktienfonds) nicht (!) anzuwenden ist,

— soweit ein fir die Zeit vom 01.01.2018 bis zur VerduRRerung der Investmentanteile nach
neuem Recht ermittelter VerauBBerungsverlust

— vonvor dem 01.01.2018 angeschafften Investmentanteilen (— ausgenommen
bestandsgeschiitzte, vor dem 01.01.2009 angeschaffte Alt-Anteile) darauf beruht,

— dass die fiktiven Anschaffungskosten zum 01.01.2018 die historischen Anschaffungskosten

der verduRerten Anteile Ubersteigen.

e Hinweis: Die Rechtsprechung ist zu Aktienfonds im Privatvermogen (— Teilfreistellung 30 %) ergangen, sie

dirfte m. E. keine (!) Auswirkungen auf Aktienfonds im Betriebsvermogen (— Teilfreistellung 60 % bei Einzel-

unternehmern und Personengesellschaften bzw. 80 % bei Kapitalgesellschaften) haben, weil hier § 8 InvStG
2004 (— Steuerfreiheit des ,Aktiengewinns“) bis Ende 2017 Anwendung findet.
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
10. Fiktive VerauRerung der Fondsanteile zum 31.12.2017

Sachverhalt im Urteilsfall VIII R 22/23 => Aktienfonds

Berechnung Finanzamt Berechnung BFH
letzter Riicknahmepreis 31.12.2017 = fiktiver VerauBerungspreis| 47.258,00 € 47.258,00 €
tatsachliche Anschaffungskosten 2015 + 2016 -39.303,64 € -39.303,64 €
Gewinn aus der fiktiven VerduRerung zum 31.12.2017 7.954,36 € 7.954,36 €
tatsachlicher VerdauRerungspreis Ende 2018 39.819,76 € 39.819,76 €
fiktive Anschaffungskosten zum 01.01.2018 -47.258,00 € -47.258,00 €
abzgl. VerduRerungskosten -69,90 € -69,90 €
VerauBerungsverlust vor Teilfreistellung -7.508,14 € -7.508,14 €
zzgl. 30 % Teilfreistellung wg. Aktienfonds 2.252,44 € 0,00 € *
VerduBerungsverlust nach Teilfreistellung -5.255,70 € -7.508,14 €
Steuerpflichtiger Gesamtgewinn 2.698,66 € 446,22 €
KapSt 25 % 674,67 € |KapSt25% 111,56 €
SolZ 5,5 % 37,11€| |Solz5,5% 6,14 €
* weil der VerduRerungspreis 39.819,76 € die tatsachlichen Anschaffungskosten 39.303,64 € nicht (!) unterschreitet
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
11. Kappung des Bestandsschutzes fur Altanteile / Freibetrag von 100.000 €

e Gewinne aus der VeraulRerung von Fondsanteilen, die vor dem 01.01.2009 (— Einfihrung der
Abgeltungsteuer) erworben wurden (sog. ,,bestandsgeschiitzte Altanteile”), waren bislang im
Privatvermogen steuerfrei.

e Unter Hinweis auf Steuergestaltungen lber sog. ,Millionarsfonds” wurde dieser Bestandsschutz nun
— zeitlich gekappt und

— gilt nur noch fur Wertveranderungen, die bis zum 31.12.2017 eingetreten sind
(vgl. § 56 Abs. 6 InvStG sowie Rz. 56.93 — 56.96).

e Esistalso auch bei den bestandsgeschitzten , Alt-Anteilen” von
— einer fiktiven VerauRRerung am 31.12.2017 (24:00 Uhr) und

— einer fiktiven Anschaffung am 01.01.2018 (0:00 Uhr) auszugehen.
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
11. Kappung des Bestandsschutzes fur Altanteile / Freibetrag von 100.000 €

e Alle ab 2018 eintretenden Wertveranderungen unterliegen dann der Steuerpflicht nach den
allgemeinen Regelungen.

e Fiir ,positive” Wertveranderungen ist jedoch ein Freibetrag von 100.000 € vorgesehen.

e Der Freibetrag muss vom Anleger im Rahmen seiner ESt-Veranlagung geltend gemacht werden;
eine Berlicksichtigung im Steuerabzugsverfahren ist nicht (!) moglich (Rz. 56.97).

Hinweis:

Da nach dem 09.11.2007 und vor dem 01.01.2009 erworbene Anteile an Milliondirsfonds (§ 21 Abs.2a InvStG
2004) bzw. vor dem 01.01.2009 erworbene Anteile an steueroptimierten Geldmarktfonds (§ 21 Abs.2b InvStG
2004) bereits bisher steuerverstrickt waren (— keine bestandsgeschiitzten Altanteile i.S.v. § 56 Abs. 6 InvStG
2018), sind diese aus dem Anwendungsbereich des Freibetrages von 100.000 € ausgenommen.
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
11. Kappung des Bestandsschutzes fur Altanteile / Freibetrag von 100.000 €

Es bleibt abzuwarten, ob die auf den Folien 244 + 245 beschriebenen BFH-Urteile vom 25.11.2025 —

VIIIR 15 /22, VIII R 22/23 und VIII R 31/23 ggf. auch Auswirkungen haben auf die Berechnung der
stpfl. VerauRerungsgewinne/-verluste beim Verkauf bestandsgeschitzter Altanteile.

Beispiel 2: A B C D E F G H
Aktienfonds AK 2008 RNP 31.12.2017 VP 2022 betriebswirtsch. Ergebnis fiktive V. Ergebnis tats. V. abzgl. 30 % Teilfrei- insgesamt zu
Ergebnis 31.12.2017 (1.1.2018 bis VK 2022) stellung § 20 InvStG versteuern 2022
(Spalte C- A) Bestandsschutz (!) (Spalte C- B) (Spalte F - 30%) (Spalte E + G)
Fall a) 50.000,00 € 70.000,00 € 45.000,00 € -5.000,00 € 0,00 € -25.000,00 € -17.500,00 € -17.500,00 €
Fall b) 50.000,00 € 70.000,00 € 80.000,00 € 30.000,00 € 0,00 € 10.000,00 € 7.000,00 € 7.000,00 €
Fall ¢) 70.000,00 € 50.000,00 €  45.000,00 € -25.000,00 € 0,00 € -5.000,00 € -3.500,00 € -3.500,00 €
Fall d) 70.000,00 € 50.000,00 € 80.000,00 € 10.000,00 € 0,00 € 30.000,00 € 21.000,00 € 21.000,00 €

Die Empfehlung zur Einlegung eines Einspruchs i. V. mit einem Antrags auf Ruhen des Verfahrens in

Fallen mit ungiinstigem steuerlichen Ergebnis ® gilt es deshalb — zumindest bei Uberschreiten des
Freibetrages sowie in Verlustfdllen — insoweit entsprechend.
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
12. Freibetrag bei Erbfall und Schenkung

e  Werden Wertpapiere durch Schenkung bzw. Erbfall (— unentgeltliche Einzel- bzw.
Gesamtrechtsnachfolge) tbertragen, gilt die sog. "FuBRstapfentheorie", d.h.

— der Vorgang ist ertragsteuerlich irrelevant (= VeraufRerung),
— der Erbe bzw. Beschenkte Gibernimmt vielmehr

» das Anschaffungsdatum und

> die Anschaffungskosten

des Rechtsvorgangers (also des Erblassers bzw. Schenker) als "eigene" Anschaffungsdaten
der Ubertragenen Wertpapiere.
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
12. Freibetrag bei Erbfall und Schenkung

e Werden also ,Altanteile” durch Erbfall oder Schenkung libertragen, so bleiben diese auch in der
Person des Erben/Beschenkten beglinstigte , Altanteile”, fur die der Erbe/Beschenkte folglich auch
den Freibetrag geltend machen kann (— zwischenzeitlich bestatigt durch Rz. 56.98).

e Dies gilt unabhingig davon, ob die Ubertragung bis Ende 2017 oder erst ab 2018 erfolgte.

A Beachte: Da der Freibetrag von 100.000 € , personenbezogenen” ist, kann durch eine Ubertragung von
Altanteilen im Wege der unentgeltlichen Einzelrechtsnachfolge (Schenkung) z.B. auf Ehegatten/Kinder somit
ggf. eine Vervielfachung des Freibetrages erreicht werden.

e Der vom Erblasser bzw. Schenker nicht ausgeschopfte Teil des Freibetrages geht aber
nicht (!) auf den Erben bzw. Beschenkten lber.
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
12. Freibetrag bei Erbfall und Schenkung

Beispiel:

e Erwerb Anteile Derivatefonds durch Vater in 2003 fiir AK 500.000 €
— Altanteile i.S.v. § 56 Abs.6 InvStG 2018

e Riicknahmepreis 31.12.2017 600.000 €

e Gewinn aus fiktiver Veréuflerung zum 31.12.2017 100.000 €
— steuerfrei, weil Altanteile (insoweit Bestandsschutz)

o fiktive Anschaffungskosten 01.01.2018 600.000 €

— von nun an "steuerverstrickt"

o Wertzuwachs ab 2018 bis zum Tod des Vaters in 2022 50.000 €
— Rlicknahmepreis = 650.000 €

o Ubertragung durch Erbfall auf Sohn als Erben stellt keine Veriuferung dar,
der Erbe iibernimmt lediglich Altanteile im Wege der Gesamtrechtsnachfolge
(— "Fufstapfentheorie")

o Verkauf der geerbten Fondsanteile im Jahr 2027 durch Sohn fiir 670.000 €
— weiterer Wertzuwachs ab 2022 + 20.000 €
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
12. Freibetrag bei Erbfall und Schenkung

Fall a) Der Erbe hat selbst keine eigenen Altanteile besessen

Der steuerverstrickte Wertzuwachs von 70.000 € wird auf den persénlichen Freibetrag des Erben von
100.000 € angerechnet und bleibt komplett steuerfrei (— Erstattung der einbehaltenen KapSt iiber die
ESt-Veranlagung).

Fall b) Der Erbe hat selbst eigene Altanteile besessen und diese bereits zu einem friiheren Zeitpunkt
mit einem steuerverstrickten Wertzuwachs ab 2018 von

aa) 120.000 €
bb)  55.000 €

verkauft.
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Aktuelle Entwicklungen bei der Besteuerung von Investmentfondsertragen
12. Freibetrag bei Erbfall und Schenkung

Lésung aa):

Da der Freibetrag von 100.000 € fiir den steuerverstrickten Wertzuwachs ab 2018 der eigenen Altanteile
verbraucht wurde, steht fiir die geerbten Fondsanteile kein Freibetrag mehr zur Verfligung; eine
Erstattung der auf die 70.000 € einbehaltenen KapSt i.R.d. ESt-Veranlagung ist somit nicht méglich.

Lésung bb):

Da der Freibetrag von 100.000 € fiir den steuerverstrickten Wertzuwachs ab 2018 der eigenen Altanteile
ersti.H.v. 55.000 € verbraucht wurde, steht fiir die geerbten Fondsanteile noch der Rest des Freibetrages
i.H.v. 45.000 € zur Verfiigung.

Eine Erstattung der auf die 45.000 € einbehaltenen KapSt i.R.d. ESt-Veranlagung ist somit méglich, nicht
hingegen die Erstattung der KapSt auf die restlichen 25.000 €.
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Anderungen / Erganzungen im amtlichen Vordruck , Anlage KAP 2024
1. Steuererstattungszinsen

A

Zinsen, die vom Finanzamt fir Steuererstattungen gezahlt wurden, sind wie bisher in Zeile 26 der
Anlage KAP 2024 zu erklaren.

Werden allerdings Erstattungszinsen zur Einkommensteuer i. S. des § 233a Abs. 1 AO zugunsten der
steuerpflichtigen Person festgesetzt und an sie ausgezahlt, und zahlt die steuerpflichtige Person
diese Zinsen aufgrund einer erneuten Zinsfestsetzung nach § 233a Abs. 5 Satz 1 AO an das Finanzamt
zurick, kann die Riickzahlung zu negativen Einnahmen aus Kapitalvermégeni. S. des § 20 Abs. 1 Nr. 7
Satz 3 EStG fiihren (BFH-Beschluss vom 01.08.2023 - VIII R 8/21, BStBI 2023 11 S. 1043).

Aus diesem Grunde wird jetzt in Zeile 26 in einem Klammerzusatz darauf hingewiesen, dass an das
Finanzamt zuriickgezahlte Zinsen fiir Steuererstattungen nicht (!) in Zeile 26 enthalten sein dirfen.

Zinzan, die vom Finanzamt fir Steuererstattungen gezahit wurden (ohne an das Fi-

nanzamt zurdckaezahlte Zingen flr Steuererstatiungen
— Blfte :iﬂﬁﬁdg Elhnthh.-n. - . A, LE0V4ED

26

Hinweis: Ausweislich der Anleitung zur ,,Anlage KAP“ sollen Erstattungszinsen, die an das Finanzamt
zuriickgezahlt wurden, in Zeile 18 (= inlandische Kapitalertrdge) als negativer Betrag und zusatzlich in
Zeile 22 (= sonstige Verluste) als positiver Betrag eingetragen werden.
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Anderungen / Ergdnzungen im amtlichen Vordruck ,,Anlage KAP 2024
2. Prozess- und Verzugszinsen

Firr die Erklarung von Prozess- und Verzugszinsen,

— die nicht (!) den Einkiinften aus Land- und Forstwirtschaft, Gewerbebetrieb, selbstandiger
Arbeit oder Vermietung und Verpachtung zuzurechnen sind,

— steht kiinftig die neue Zeile 26a zur Verfligung.

Prozess- und Verzugszinsen gehoren namlich nach standiger Rechtsprechung (vgl. hierzu zuletzt
BFH-Urteil vom 25.10.1994 - VIII R 79/91, BStBI 1995 II S. 121) zu den steuerpflichtigen
Kapitalertragen.

Die neue Zeile soll moglichen Vollzugsdefiziten bei der Besteuerung von Prozess- und Verzugszinsen
entgegenwirken.

26a| Prozess- und Verzugszinsen 237/437 <o

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar ,Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026 -255-



Anderungen / Erganzungen im amtlichen Vordruck , Anlage KAP 2024
3. Hinzurechnungsbetrag nach § 10 AStG

In Zeile 27 ist — wie bisher — die Summe aller gesondert und ggf. einheitlich festgestellten
Hinzurechnungsbetrage nach § 10 AStG zu erklaren.

Da die bisherige Zeilenbeschreibung (— ,Hinzurechnungsbetrag” = Singular) offensichtlich
zu Irritationen geflihrt hat, wurde sie um einen klarstellenden Klammerzusatz erganzt
(— ,ggf. Summe der Hinzurechnungsbetrage”).

Entsprechendes gilt fiir die Beschreibung der Zeile 27a zur Minderung des Hinzurechnungsbetrags
nach § 10 Abs. 6 AStG.

EUR
27| Hinzurechnungsbetrag nach § 10 AStG (ggf. Summe der Hinzurechnungsbetrage) 275/475 =
Minderung des Hinzurechnungsbetrags nach § 10 Abs. 6 AStG (ggf. der Hinzurech-
27a| nungsbetrage) 664/864 T
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Anderungen / Erganzungen im amtlichen Vordruck ,,Anlage KAP 2024“
4. Antrag auf Option zur Regelbesteuerung bei Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft

Bei einem Antrag bzw. Widerruf eines Antrags auf Option zur Regelbesteuerung gem. § 32d Abs. 2
Nr. 3 EStG bei Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft waren die Eintragungsmoglichkeiten zur
Gesellschaft, zum Finanzamt und zur Steuernummer bislang stark limitiert (— in 2023: Zeilen 32, 32b)

Nun steht fir jede erforderliche Angabe eine eigene Zeile zur Verfligung (Zeilen 32 bis 32b bzw.
32d bis 32f).

Ich beantrage fir die Einkiinfte laut Zeile 32b die Anwendung der tariflichen Einkommensteuer.

31| - Bitte Anleitung beachten. — =
Laufende Einkunfte aus einer unternehmerischen Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft
Gesellschaft
32
Finanzamt
32a
Steuernummer EUR
32b 272/472 —
]
Ich widerrufe fur die unternehmerische Beteiligung an einer Kapitalgesellschaft laut Zeile 32d den -

32¢c Antrag auf Anwendung der tariflichen Einkommenstsuer.

Gesellschaft

32d

Finanzamt

32e

Steuernummer

32f

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar ,Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026 -257 -



Anderungen / Erganzungen im amtlichen Vordruck , Anlage KAP 2024
5. Kapitalertrage nach § 11 Steueroasen-Abwehrgesetz (StAbwG)

Bisher war die Zeile 33 lediglich fur die Erklarung von Bezligen und Einnahmen i. S. des § 32d Abs. 2
Nr. 4 EStG (— Beziige i.S.d. § 20 Abs. 1 Nr. 1 sowie Einnahmen i.S.d. § 20 Abs. 1 Nr. 9 EStG) vorgesehen

Kilnftig sind an dieser Stelle auch Kapitalertrage i. S. des § 11 StAbwG* anzugeben.

— Beziige und Einnahmen i. S. d. § 32d Abs. 2 Nr. 4 EStG EUR
(ohne Betrag laut Zeile 54) - Korrespondenzprinzip —
33| — Kapitalertrage nach § 11 StAbwG 2771477 —

§ 11 StAbwG beinhaltet steuerliche Sonderregelungen bei Gewinnausschiittungen und Anteils-
veraullerungen, die von einer in einem nicht (!) kooperativen Steuerhoheitsgebiet ansassigen
Korperschaft geleistet werden.

Gem. § 11 Abs. 2 StAbwG ist u. a. der 25 %ige Abgeltungsteuersatz des § 32d Abs. 1 EStG in diesen
Fallen nicht (!) anzuwenden.

Vielmehr erfolgt — wie in den Fallen des § 32d Abs. 2 Nr. 4 EStG — eine tarifliche Besteuerung ohne (!)
Anwendung des Teileinkiinfteverfahrens.

Soweit der Sparer-Pauschbetrag noch nicht ausgeschopft ist, wird er flr diese Kapitalertrage gewahrt.

* Grundsdtze zur Anwendung des StAbwG hat das BMF in seinem Schreiben vom 14.06.2024 (BStBI 2024 | S. 1086) dargelegt.
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Anderungen / Erganzungen im amtlichen Vordruck ,,Anlage KAP 2024“
7. ErmaRigt zu besteuernde Kapitalertrage

Die ermaRigte Besteuerung nach § 34 Abs. 1 EStG kann auch auf Erstattungszinsen anzuwenden sein,
da die Zinsen als Nebenleistungen grds. das steuerrechtliche Schicksal der Hauptschuld teilen
(siehe hierzu BFH-Urteil vom 30.08.2023 - X R 2/22, BStBI 2024 11 S. 630).

Aus diesem Grund wurde der Text der Zeile 35 entsprechend erganzt.

Kapitalertrage, fiir die die erméaBigte Besteuerung nach § 34 Abs. 1 EStG anzuwenden ist

EUR
In den Zeilen 7, 18, 19, 26_263 und / oder 52 der Anlage KAP sowie in den Zeilen 8, 265/465
35| 16 und / oder 24 der Anlage KAP-BET enthaltene Ertréage =
In den Zeilen 27, 28 bis 30, 32b, 33 und / oder 54 der Anlage KAP sowie in den Zeilen
36| 31 bis 34 der Anlage KAP-BET enthaltene Ertrage 2791479 o
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Anderungen / Erganzungen im amtlichen Vordruck , Anlage KAP 2024
8. Familienstiftungen (§ 15 AStG)

e Auch in dem fir Familienstiftungen (§ 15 AStG) vorgesehenen Abschmitt bestanden bisher nur
beschrankte Eintragungsmoglichkeiten zur Stiftung, zum Finanzamt und zur Steuernummer
(— in 2023: Zeile 49).

e Nun steht auch hier fur jede erforderliche Angabe eine eigene Zeile zur Verfiigung (Zeilen 49 bis 51).

Familienstiftungen nach § 15 AStG

(laut Feststellung)

Bezeichnung

49

Finanzamt

50

Steuernummer

51
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Anderungen / Ergdnzungen im amtlichen Vordruck , Anlage KAP-BET 2024
1. Prozess- und Verzugszinsen

e Analog zur ,Anlage KAP“ (dort: Zeile 26a) wurde in der Anlage KAP-BET fir die Erklarung von
gesondert und einheitlich festgestellten Prozess- und Verzugszinsen, die nicht den Einkiinften aus
Land- und Forstwirtschaft, Gewerbebetrieb, selbstdndiger Arbeit oder Vermietung und Verpachtung
zuzurechnen sind, eine eigene Erklarungszeile aufgenommen (— Zeile 24).

24| Prozess- und Verzugszinsen 257/457 -
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Anderungen / Ergdnzungen im amtlichen Vordruck ,Anlage KAP-BET 2024
2. Kapitalertrage nach § 11 Steueroasen-Abwehrgesetz (StAbwG)

e Die Tatbestandserginzung in Zeile 34 erfolgt ebenfalls entsprechend der Anderung in der ,Anlage
KAP“ (dort: Zeile 33)

— Beziige und Einnahmen i. S. d. § 32d Abs. 2 Nr. 4 EStG
(ohne Betrag laut Zeile 54 der Anlage KAP) - Korrespondenzprinzip —
34| — Kapitalertrage nach § 11 StAbwG 266/456
——] 3
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Anderungen / Ergdnzungen im amtlichen Vordruck , Anlage KAP-BET 2024
3. Hinzurechnungsbetrag / Minderung des Hinzurechnungsbetrags

¢ |st eine steuerpflichtige Person (iber eine oder mehrere in- oder ausldandische
Personengesellschaft(en)

— mittelbar am Nennkapital oder einer vergleichbaren BezugsgroRe der auslandischen
Gesellschaft/Kapitalanlagegesellschaft beteiligt,

— treten die Rechtsfolgen der Hinzurechnungsbesteuerung auch dann ausschlieRlich auf Ebene der
steuerpflichtigen Person ein,

— wenn eine vermittelnde Personengesellschaft unmittelbar am Nennkapital oder einer vergleich-
baren BezugsgroRe der auslandischen Gesellschaft/Kapitalanlagegesellschaft beteiligt ist

(— sog. ,Stand-alone-Betrachtung®).

e Der Hinzurechnungsbetrag wirkt sich demnach nicht (!) auf die Hohe des Gewinns der
Personengesellschaft aus (BMF-Schreiben vom 22.12.2023, BStBI 2023 | Sondernummer 1, Rz. 539).
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Anderungen / Ergdnzungen im amtlichen Vordruck ,Anlage KAP-BET 2024
3. Hinzurechnungsbetrag / Minderung des Hinzurechnungsbetrags

e Die bisherigen Zeilen 30 und 31 sind aus diesem Grunde entfallen (!).

EUR

30| Hinzurechnungsbetrag nach § 10 AStS x———-“"*’r

; ; 00D U=
31| Minderu etrags nach § 10 Abs. 6 AStG
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Anderungen / Ergdnzungen im amtlichen Vordruck , Anlage KAP-BET 2024
4. Kurzungsbetrag bei Beteiligung an auslandischer Gesellschaft gem. § 11 AStG

e Der bisherige Abschnitt ,Klirzungsbetrag bei Beteiligung an auslandischer Gesellschaft nach § 11
AStG” (— in 2023: Zeilen 45 und 46) ist ebenso entfallen (!).

Kirzurnigsiset=aa bei Beteiligung an auslandischer Gesellschaft nach § 11 AStG

EUR

Kurzungsbetrag zu Ertragen, die dem gesonderten Ste ; SNESIG
45| unterliegen 668/868
Kirzungsbetra SgeTT, er tariflichen Einkommensteuer unterliegen (siehe
g e nd / oder 24 der Anlage AUS) 669/869
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Anderungen / Ergdnzungen im amtlichen Vordruck ,Anlage KAP-INV 2024

1.

Vorabpauschalen

Die Anderungen der Anlage KAP-INV gegeniiber dem Veranlagungszeitraum 2023 beschrédnken sich
auf die Wiederaufnahme der Zeilen zu den Vorabpauschalen (§ 18 InvStG) bei Beteiligung an
Investmentfonds (vgl. hierzu auch Folien 219 — 232).

In den Veranlagungszeitraumen 2022 und 2023 war die Erklarung/Ermittlung von Vorabpauschalen
aufgrund eines jeweils negativen Basiszinssatzes nicht erforderlich.

Die zugehorigen Zeilen wurden in diesen Jahren deshalb als ,frei” gekennzeichnet.

Aufgrund des nunmehr wieder positiven Basiszinses fiir 2023 von 2,55 % (vgl. BMF-Schreiben vom
04.01.2023, BStBI 2023 1 S. 178) mit fiktivem Zufluss am 1. Werktag des Jahres 2024 wurden die
Zeilen 9 bis 13 (— Erklarung) und Zeilen 30 bis 45 (— Ermittlung) fir den Veranlagungszeitraum 2024
wieder reaktiviert.

Im Rahmen dieser Reaktivierung wurde der Abschnitt zur Ermittlung der Vorabpauschalen
(Zeilen 30 bis 45) durch die Einfligung von Zwischeniberschriften deutlicher strukturiert.

AHinweis: Keine (!) inhaltlichen Anderungen in der Anlage KAP-INV 2025 im Vergleich zu 2024
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Anderungen / Erganzungen im amtlichen Vordruck , Anlage KAP-INV 2024“

1.

o

10

12

13

Vorabpauschalen

Vorabpauschalen nach § 18 InvStG aus
— ggf. Ubertrag aus Zeile 45 oder laut Aufstellung des ausléndischen Kreditinstituts —

— Aktienfonds i. S. d. § 2 Abs. 6 InvStG (vor Teilfreistellung) 320/520 —
— Mischfonds i. S. d. § 2 Abs. 7 InvStG (vor Teilfreistellung) 321/521 —
— Immobilienfonds i. S. d. § 2 Abs. 9 Satz 1 InvStG (vor Teilfreistellung und ohne Be- 322/522

trage laut Zeile 12) —

— Auslands-Immobilienfonds i. S. d. § 2 Abs. 9 Satz 2 InvStG (vor Teilfreistellung) 323/523 —_

— sonstigen Investmentfonds 324/524 =
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Anderungen / Ergdnzungen im amtlichen Vordruck ,Anlage KAP-INV 2024
1. Vorabpauschalen

¢ Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen eines Investmentfonds innerhalb
eines Kalenderjahres den Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten.

e Der Basisertrag wird ermittelt durch

— Multiplikation des Riicknahmepreises des Investmentanteils zu Beginn des Kalenderjahres oder
des an dessen Stelle tretenden Borsen- oder Marktpreises

— mit 70 % des Basiszinses von 2,55 % = 1,785 %; dieser Multiplikator ist in Zeile 34 vorgegeben.
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Anderungen / Ergdnzungen im amtlichen Vordruck , Anlage KAP-INV 2024
1. Vorabpauschalen

Ermittlung der Vorabpauschalen zu den Zeilen 9 bis 13

— Investmentanteile, die im Jahr 2023 in unterschiedlichen Monaten angeschafft wurden, sind jeweils in einer eigenen Spalte
zu erfassen. Fiir Investmentanteile, die bis zum 31.12.2023 verduBert wurden, ist keine Vorabpauschale zu berechnen. —

1. Investmentfonds 2. Investmentfonds
Allgemeine Angaben zum Investmentfonds
30| ISIN
31] Fondsbezeichnung
1 = Aktienfonds 1 = Aktienfonds
2 = Mischfonds 2 = Mischfonds
3 = Immobilienfonds 3 = Immobilienfonds
4 = Auslands-Immobilienfonds 4 = Auslands-Immobilienfonds
32| Art des Investmentfonds 5 = sonstiger Investmentfonds 5 = sonstiger Investmentfonds
Ermittlung des Basisertrags
Ricknahme-, Bérsen- oder Marktpreis fur EUR ct EUR ct

einen Investmentanteil zu Beginn des Ka-
33| lenderjahres 2023

34| Basisertrag (Zeile 33 x 1.785 %)

Mehrbetrag je Investmentanteil nach § 18 Abs. 1 Satz 3 InvStG

35 Letzter Riicknahmepreis 2023

abzuglich erster Rucknahmepreis
36 2023 (laut Zeile 33)

37 zuzuglich Ausschuttungen 2023 ! !

38 Mehrbetrag

J b
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Anderungen / Ergdnzungen im amtlichen Vordruck ,Anlage KAP-INV 2024
1. Vorabpauschalen

Ermittlung der Vorabgauschale '|e |nvestmentanteil

Niedrigerer Wert aus Zeile 34 (Basiser-
trag) oder Zeile 38 (Mehrbetrag) (wenn
39] Wert negativ, in Zeile 43 ,0“ eintragen)

40| abzuglich Ausschuttungen 2023
Zwischenergebnis Zeile 39 abzuglich
Zeile 40 (wenn Wert negativ, in Zeile 43
41] ,0“ eintragen)

bei unterjghrigem Erwerb im Jahr 2023:
Kurzung Wert laut Zeile 41 um 1/12 far
42| jeden vollen Monat vor Erwerb

Zwischenergebnis (Zeile 41 abzuglich
43| Zeile 42)

Ermittlung der VorabEauschaIe fiir den Investmentfonds
Anzahl der Anteile (mit Nachkommastel-
44| len)
EUR EUR

45| Vorabpauschale (Zeile 43 x Zeile 44) — —

] )
Summe der Eintragungen in Zeile 45 fiir jede Fondsart bilden und in die Zeilen 9, 10, 11, 12 und / oder 13 der ersten Anlage KAP-
INV Ubertragen.
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Kapitalertrage von Steuerauslandern (1)
- § 49 Abs. 1 Nr. 5 EStG -

e Kapitalertrage von Steuerauslandern unterliegen nur insoweit der Kapitalertragsteuer
(Abgeltungsteuer), als inldndische Einkiinfte i.S.des § 49 Abs. 1 Nr. 5 EStG vorliegen.

inlandische Dividenden, Zinsen aus typisch stillen Beteiligungen und
partiarischen Darlehen, Ertrage aus (aktien- und rentendhnlichen)
Genussscheinen, Wandelanleihen und Gewinnobligationen

ja

ja Tafelgeschafte

nein | Zinsen (— Sparbuch, Festgeld, festverzinsliche WP),

auslandische Dividenden, VerauBerungsgewinne, Termingeschaftsertrage,
Ertrage aus Zertifikaten, Stillhalterpramien sowie Investmentertrage
(— Ausschittungen/Vorabpauschalen/VerduRerungsgewinne)

nein

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar , Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026

-270 -

-271-



Kapitalertrage von Steuerauslandern (2)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 313 -

e Abstandnahme vom KapSt-Abzug bei Steuerauslandern (Rz. 313)

>  Soweit bei Kapitaleinkiinften die Voraussetzungen fiir eine beschrankte Steuerpflicht
nicht vorliegen, ist von der auszahlenden Stelle fir diese Einklinfte kein
Kapitalertragsteuereinbehalt vorzunehmen.

»  Esist nicht zu beanstanden, wenn bei Treuhand- und NieRbrauchsverhaltnissen, bei
denen sowohl Treuhdnder/NieBbraucher als auch Treugeber/Inhaber der Forderung
Steuerauslander sind, kein Kapitalertragsteuereinbehalt vorgenommen wird.

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar ,Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026 -272-

Kapitalertrage von Steuerauslandern (3)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 314 -

e Feststellung der Steuerauslandereigenschaft (Rz. 314)

» Die Ausléandereigenschaft eines Kunden kann anhand der Merkmale festgestellt werden, die
vom Kreditinstitut

— im Zusammenhang mit der Legitimationsprifung nach § 154 AO oder der Identifizierung
nach §§ 3, 4 des Geldwaschegesetzes (GwG)

—  beider Begriindung der Geschaftsbeziehung oder der Kontoeroéffnung erhoben werden.

> Istim Einzelfall unklar, ob der Kunde Steuerausldnder ist, kann das Institut
— aufdie von einer auslandischen Finanzbehorde ausgestellte Wohnsitzbescheinigung
vertrauen und

—  fiir den Steuerabzug davon ausgehen, dass im Inland nur eine beschrankte Steuerpflicht
besteht.

> Hinweis: Ein Muster einer Ansdssigkeitsbescheinigung finden Sie unter
https://www.bzst.de/DE/Unternehmen/Kapitalertraege/Kapitalertragsteuerentlastung/Elektronisches_
Antragsverfahren/elektronisches_antragsverfahren_node.html|
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Kapitalertrage von Steuerauslandern (4)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 314 -

e Feststellung der Steuerausldndereigenschaft (Rz. 314)

>  Teilt ein Kunde seinem Kreditinstitut den Umzug vom Inland in das Ausland mit, kann das
Kreditinstitut nur dann nicht (!) mehr von einer unbeschrankten Steuerpflicht ausgehen,
wenn dem Kreditinstitut der Statuswechsel durch schriftliche, beweiskraftige Unterlagen
nachgewiesen wurde.

»  Schriftliche beweiskraftige Unterlagen sind insbesondere

— die melderechtlichen Nachweise (Schreiben an Meldebehérde) des
Wohnsitzwechsels oder

— die von einer auslandischen Finanzbehdrde ausgestellte Wohnsitzbescheinigung.

»  Kann der Statuswechsel nicht zweifelsfrei nachgewiesen werden, ist weiterhin davon
auszugehen, dass im Inland eine unbeschrankte Steuerpflicht besteht.

» Die Voraussetzungen, dass keine unbeschrankte Steuerpflicht vorliegt, sind in einem
zeitlich angemessenen Abstand vom Kreditinstitut entsprechend den Grundsatzen zu
§ 10 Abs. 3 Nr. 4, § 11 Abs. 3 GwG zu Uberprifen.
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Kapitalertrage von Steuerauslandern (5)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 315 -

e Bei VerduBerung auch im Fall einer wesentlichen Beteiligung i.S.d. § 17 EStG keine
Verpflichtung zum KapSt-Abzug (Rz. 315)

>  Besitzt ein Steuerausldnder Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die in einem
inlandischen Depot liegen,

—  besteht im Falle der VerdauRerung (§ 49 Abs. 1 Nr. 2 Buchstabe e EStG) auch dann
keine (!) Verpflichtung zum Steuerabzug,

— wenn der Steuerauslander an der Kapitalgesellschaft zu mindestens 1 % beteiligt
ist.
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Kapitalertrage von Steuerauslandern (6)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 307 -

e Erstattung von zu Unrecht einbehaltener Kapitalertragsteuer bei einem Steuerauslander (Rz. 307)

>

A

In den Féllen, in denen Kapitalertragsteuer ohne rechtliche Verpflichtung einbehalten und

abgefiihrt worden ist (— z. B. Nichtvorliegen einer beschrinkten Steuerpflicht bei
Zinseinkiinften von Steuerausléndern), geht das Erstattungsverfahren nach § 44b Abs. 5
EStG dem Verfahren nach § 37 Abs. 2 AO (— Zahlung ohne rechtlichen Grund) vor.

Sofern eine Korrektur des Steuerabzugs nach § 44b Abs. 5 EStG durch den Schuldner der
Kapitalertrage oder die auszahlende Stelle tatsachlich nicht erfolgt ist, fiihrt die ohne
rechtlichen Grund einbehaltene KapSt zu einem Steuererstattungsanspruch im Sinne von
§ 37 Abs. 2 AO.

Der Antrag auf Erstattung der KapSt ist an das Betriebsstattenfinanzamt zu richten, an das

die Kapitalertragsteuer abgefiihrt worden ist.

Im Kalenderjahr des Wechsels von der unbeschrankten zur beschrankten Steuerpflicht ist
fr die Anrechnung der KapSt hingegen ausschlieRlich das Wohnsitzfinanzamt zustdndig
(§ 36 Abs. 2 Nr. 2 Satz 5 in Verbindung mit § 2 Abs. 7 Satz 3 EStG).

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar ,Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026

Kapitalertrage von Steuerauslandern (7)
- BMF-Schreiben vom 14.05.2025; Rz. 309 -

e Erstattung von Kapitalertragsteuer in Treuhandféllen bei einem Steuerauslander (Rz. 309)

>

>

Bei Kapitalertragen, die auf einem Treuhandkonto erzielt werden, ist mangels ldentitat
von Glaubiger und Kontoinhaber eine Abstandnahme vom KapSt-Abzug nicht zuldssig.

Dies gilt auch, wenn der Glaubiger der Kapitalertrage ein Steuerauslander ist, der mit
den Einklinften aus Kapitalvermaogen (z. B. Zinsertrage) nicht der beschrédnkten
Steuerpflicht unterliegt.

Da die Einkiinfte mangels Steuerpflicht nicht in eine Veranlagung einbezogen werden
kénnen, kommt eine Anrechnung der einbehaltenen KaSt i.R.e. ESt-Veranlagung nicht in
Betracht.

Eine Erstattung nach § 50c Abs. 3 Satz 1 EStG (§ 50d Absatz 1 EStG a. F.) beim
Bundeszentralamt fur Steuern (BZSt) ist ebenfalls nicht zuldssig, weil die Kapitalertrage
nicht auf Grund des § 43b EStG oder eines DBA vom Steuerabzug freizustellen sind.

Der Steuerauslander hat vielmehr einen Erstattungsanspruch nach § 37 Abs. 2 AO ggii.
dem Betriebsstattenfinanzamt des Kreditinstituts, an das die KapSt abgefiihrt wurde.
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Kapitalertrage von Steuerauslandern (8)
- BMF-Schreiben vom 23.05.2022 (BStBI 2022 1 S. 860); Rz. 57 -

e Erstattung eines Teils der Kapitalertragsteuer auf inlandische Dividenden liber das BZSt

»  Steuerauslander konnen beim BZSt die Erstattung von KapSt / SolZ auf Inlandsdividenden
beantragen, soweit der Steuerabzug (26,375 %) den im anzuwendenden DBA geregelten
%-Satz Uberschreitet (— Erstattungsanspruch bei einem %-Satz It. DBA von z.B. 15% also
11,375 %).

» Einen entsprechenden Erstattungsantrag finden Sie unter
https.//www.elster.de/bportal/formulare-leistungen/alleformulare/kafe

»  Fur die Erstattung von KapSt auf Inlandsdividenden ist die Vorlage einer
Steuerbescheinigung (!) zwingend erforderlich (vgl. Rz. 57 des BMF-Schreibens vom
23.05.2022, BStBI 2022 1 S. 860, i.V.m. § 50c Abs. 3 Satz 3 EStG).

>  Hierfur ist das Muster lll zu verwenden.

» In der Steuerbescheinigung des Steuerauslanders werden nur die dem Steuerabzug
unterworfenen Ertrage (— insbesondere Inlandsdividenden) ausgewiesen.
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Kapitalertrage von Steuerauslandern (9)
- BMF-Schreiben vom 23.05.2022 (BStBI 2022 | S. 860); Rz. 57 -

e Erstattung eines Teils der Kapitalertragsteuer auf inldndische Dividenden liber das BZSt

>  Fur Antrége im

—  Erstattungsverfahren von der Steuer auf Kapitalertrage nach § 50c Abs. 3 EStG /
§ 443 Abs. 9 EStG

—  Freistellungsverfahren von der Steuer auf Kapitalertrage nach § 50c Abs. 2 Satz 1
Nr. 1 EStG,

die ab dem 01.01.2023 gestellt werden, gilt die Pflicht zur elektronischen Ubermittlung nach
amtlich vorgeschriebenem Datensatz iber die amtlich bestimmte Schnittstelle (vgl. § 50c
Abs. 5 Satz 1i.V.m. § 52 Abs. 47a Satz 2 EStG).

> Die Ubermittlung von Entlastungsantrigen erfolgt tiber das BZSt-Online-Portal.

>  Die Entscheidung Uber elektronisch libermittelte Antrage wird ebenfalls elektronisch zum
Datenabruf tGber das BZSt-Online-Portal zur Verfliigung gestellt.

»  Weitere Informationen zur Registrierung und Anmeldung im BZSt-Online-Portal fir das
Entlastungsverfahren von der Steuer auf Kapitalertrdge finden Sie auf der Homepage des BZSt.
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Kapitalertrage von Steuerauslandern (10)
- BMF-Schreiben vom 23.05.2022 (BStBI 2022 1 S. 860); Rz. 57 -

e Erstattung eines Teils der Kapitalertragsteuer auf inlandische Dividenden liber das BZSt

» Dem Antrag ist eine separate Ansadssigkeitsbestatigung (inkl. Gultigkeitszeitraum) nach dem
jeweiligen Doppelbesteuerungsabkommen mit Deutschland als Upload beizufiigen.

> Von der Steuerbehorde ist zu bestatigen, dass der Antragsteller zum Zeitpunkt des Zuflusses
der Kapitalertrage den im Formular angegebenen Wohnsitz, gewdhnlichen Aufenthalt bzw. Sitz
oder Ort der Geschaftsleitung hatte und daher nach dem maRgeblichen Abkommen
abkommensberechtigt ist / den statuarischen Sitz hatte bzw. dem zuldssigen Antragstellerkreis
des § 43b EStG angehort.

» Hinweis: Ein Muster einer Ansassigkeitsbescheinigung finden Sie unter
https.//www.bzst.de/DE/Unternehmen/Kapitalertraege/Kapitalertragsteuerentlastung/Elektronisches
Antragsverfahren/elektronisches_antragsverfahren_node.html|

»  Es wird darauf hingewiesen, dass es in Einzelfallen zur Anforderung der Ansassigkeits-
bescheinigung im Original kommen kann.

»  Grundsatzlich sind jedoch weder die Ansassigkeitsbescheinigung noch andere Dokumente wie
Steuerbescheinigung oder (Vertretungs)Vollmacht im Original einzureichen.
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Kapitalertrage von Steuerauslandern (11)
-§49 Abs. 1 Nr. 5 Buchst. a) — d) EStG -

Inlandische Einkiinfte i.S.d. beschrénkten ESt-Pflicht (§ 1 Abs. 4 EStG) sind:

e §49 Abs.1 Nr. 5 Buchst. a) EStG — Einkiinfte aus Kapitalvermégen i.S.d.

— §20 Abs. 1 Nr. 1 EStG mit Ausnahme der Ertrdge aus Investmentanteilen i.S.d. § 2 InvStG*
(— inldndische Dividenden, aktiendhnliche Genussrechte)

— §20Abs. 1 Nr. 2 EStG (— Ertrage aus Kapitalherabsetzung / Auflosung)

— §20Abs. 1 Nr. 4 EStG (— typisch stille Beteiligungen / partiarische Darlehen)
— § 20 Abs. 1 Nr. 6 EStG (— bestimmte Versicherungen) und

— §20Abs. 1 Nr. 9 EStG (— Wandelanleihen / Gewinnobligationen), wenn

@® der Schuldner bzw. der Emittent der Aktien (Wohnsitz), Geschaftsleitung /Sitz im Inland hat oder

@ es sich um Falle des § 44 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 Buchstabe a Doppelbuchstabe bb EStG
(— Tafelgeschifte) handelt;

dies gilt auch fir Ertrage aus Wandelanleihen und Gewinnobligationen.

A * gestrichen durch das InvStRefG 2018 mit Wirkung ab 01.01.2018
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Kapitalertrage von Steuerauslandern (12)
- Steueranderungsgesetz 2015 -

e Auf Anregung des Bundesrates ist durch das StAndG 2015 im § 44a EStG ,redaktionell klargestellt

werden, dass Steuerauslander
— keinen (!) Freistellungsauftrag erteilen dirfen
— fur dem KapSt-Abzug unterliegende inlandische Dividenden

e Dies entsprach allerdings der bisherigen Handhabung in der Praxis durch die Kreditinstitute.
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Kapitalertrage von Steuerauslandern (13)
-§ 49 Abs. 1 Nr. 5 Buchst. a) — d) EStG -

Inlandische Einkiinfte i.S.d. beschrénkten ESt-Pflicht (§ 1 Abs. 4 EStG) sind:
e §49 Abs.1 Nr. 5 Buchst. b) EStG — Einkilinfte aus Kapitalvermogen i.S.d.
— §20Abs. 1 Nr.1EStG in Verbindung mit den §§ 2 und 7 InvStG

aa) beiErtragen im Sinne des § 7 Abs. 3 InvStG, (— ausgeschiittete oder thesaurierte
inlandische Dividenden sowie inlandische Immobilienertrage [= inl. Mietertréige und
Gewinne aus der Verduferung inl. Immobilien] eines inldndischen Fonds)

bb) bei Ertragen im Sinne des § 7 Abs. 1, 2 und 4 InvStG, wenn es sich um Falle des § 44
Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 Buchstabe a Doppelbuchstabe bb EStG handelt
(— alle librigen Fondsertrage, soweit es sich um Tafelgeschifte handelt)

Hinweis:

Buchst. b wurde mit Wirkung ab dem 01.01.2018 aufgehoben (!). Da inldndische Dividenden und inldndische

Immobilienertrédge ab 2018 bereits auf Ebene des Fonds besteuert werden, besteht kein Grund mehr, entsprechende
Ertréige eines Investmentfonds auf Ebene der Anleger der beschrdnkten Steuerpflicht zu unterwerfen.
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Kapitalertrage von Steuerauslandern (14)
-§49 Abs. 1 Nr. 5 Buchst. a) —d) EStG -

Inldndische Einkiinfte i.S.d. beschrankten ESt-Pflicht (§ 1 Abs. 4 EStG) sind:
e §49 Abs.1 Nr. 5 Buchst. c) EStG — Einkilinfte aus Kapitalvermogen i.S.d.

— §20Abs. 1 Nr. 5 (— Zinsen aus Hypotheken / Grundschulden) und Nr. 7 EStG
(— Ertrage aus sonstigen Kapitalforderungen), wenn

aa) das Kapitalvermoégen durch inlandischen Grundbesitz, inlandische Rechte, die den
Vorschriften des blrgerlichen Rechts liber Grundstiicke unterliegen, oder durch
Schiffe, die in ein inlandisches Schiffs-register eingetragen sind, unmittelbar oder
mittelbar gesichert ist. Ausgenommen sind Zinsen aus Anleihen und Forderungen,
die in ein 6ffentliches Schuldbuch eingetragen oder Gber die Sammelurkunden im
Sinne des § 9a des Depotgesetzes oder Teilschuldverschreibungen ausgegeben sind
(— dingliche gesicherte Forderungen), oder

bb) das Kapitalvermogen aus Genussrechten besteht, die nicht in § 20 Abs. 1 Nr. 1 EStG
genannt sind (— rentendhnliche Genussrechte)
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Kapitalertrage von Steuerauslandern (15)
-§ 49 Abs. 1 Nr. 5 Buchst. a) — d) EStG -

Inlandische Einkiinfte i.S.d. beschrénkten ESt-Pflicht (§ 1 Abs. 4 EStG) sind:
e §49 Abs.1 Nr. 5 Buchst. d) EStG — Einkilinfte aus Kapitalvermogen i.S.d.

— 8§43 Abs. 1S. 1 Nr. 7 Buchstabe a EStG (— Zinsen aus Anleihen / Forderungen, falls Eintrag
in 6ffentliches Schuldbuch oder auslandisches Register oder Ausstellung Sammelurkunde
oder Teilschuldverschreibung)

— §43 Abs. 1S. 1 Nr. 9 EStG (— VerduBerungsgewinne aus aktiendahnlichen Genussrechten)
und

— 8§43 Abs. 1S. 1 Nr. 10 EStG (— VerduBerungsgewinne aus Zinsscheinen / Zinsforderungen
und von sonstigen Kapitalforderungen) sowie

— §43 Abs. 1S. 2 EStG (— ,,Nebeneinkiinfte” aus Hilfstatbestand § 20 Abs. 3),

© Diplom-Finanzwirt Hartmut Loy Online-Seminar ,Aktuelles zur Besteuerung von Kapitaleinkiinften” der Steuerakademie Hessen am 24. April 2026

-284-

-285-



Kapitalertrage von Steuerauslandern (16)
-§49 Abs. 1 Nr. 5 Buchst. a) — d) EStG -

Inldndische Einkiinfte i.S.d. beschrankten ESt-Pflicht (§ 1 Abs. 4 EStG) sind:

® §49 Abs.1 Nr. 5 Buchst. d) EStG

...... wenn sie von einem Schuldner oder von einem inlandischen Kreditinstitut oder einem
inlandischen Finanzdienstleistungsinstitut im Sinne des § 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 Buchstabe b
einem anderen als einem auslandischen Kreditinstitut oder einem auslandischen
Finanzdienstleistungsinstitut

aa) gegen Aushdndigung der Zinsscheine ausgezahlt oder gutgeschrieben werden und die
Teilschuldverschreibungen nicht von dem Schuldner, dem inlandischen Kreditinstitut
oder dem inldndischen Finanzdienstleistungs-institut verwahrt werden oder

bb) gegen Ubergabe der Wertpapiere ausgezahlt oder gutgeschrieben werden und diese
vom Kreditinstitut weder verwahrt noch verwaltet werden.

A Hinweis: Buchst d) betrifft also ausschlieBlich sog. , Tafelgeschifte” (!)
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Kapitalertrage von Steuerauslandern (17)
- Gesetzesanderung durch das sog. , Kroatiengesetz” -

e VerduBerung von Dividendenanspriichen

» Klarstellung in § 20 Abs.2 Satz 1 Nr. 2 Buchst. a Satz 2 EStG (— keine Versteuerung der
Dividende bei zuvor erfolgter VerduRerung der Dividendenanspriiche), dass dies nur
insoweit gilt, als beim VerduRerer des Dividendenanspruchs eine der spateren
Dividendenzahlung kongruente Besteuerung tatsachlich erfolgt.

» Wird der VerduBerungserlds beim VerduRerer hingegen nicht besteuert, bleibt es bei der
Versteuerung der Dividende beim Anteilseigner nach § 20 Abs. 1 Nr. 1 EStG.

> Reaktion des Gesetzgebers auf Gestaltungsmodelle, mit denen beschrankt stpfl. Aktionéare
die Steuerpflicht inlandischer Dividenden durch Verkauf der Dividendenanspriiche vor
Dividendentermin an Dritte umgehen wollten.

» Anwendung ab VZ 2014 (§ 52 Abs.1 EStG i.V.m. Art.2)
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Besonderheiten bei Kapitalertragen im Betriebsvermdégen
1. Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug

e Generelle Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug bei den ,,neuen” (2009 eingefiihrten)
KapSt-Tatbestdnden

— auslandische Dividenden
— Stillhalterpramien
— VerduBerungsgewinne
— Termingeschafte
bei Kérperschaften wie z.B. AG / GmbH

(§ 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 EStG)
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Besonderheiten bei Kapitalertragen im Betriebsvermogen
1. Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug

e Auf Antrag (!) Abstandnahme bei den neuen KapSt-Tatbestinden auch bei Konten / Depots des
Betriebsvermoégens (Einzelunternehmer/ Personengesellschaft) und bei EK aus Vermietung und
Verpachtung unter folgenden Voraussetzungen (§ 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 EStG):

— Antrag auf amtlichem Vordruck (— ,Freistellungserklarung BV*)

— Auflistung der vom Kapitalertragsteuerabzug freizustellenden betrieblichen (Konten) / Depots
im Antrag

— Versicherung, dass die Kapitalertrage (insb. Auslandsdividenden, VerdufSerungsgewinne,
Termingeschdftsgewinne) Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebes darstellen

— Meldung der auf Antrag freigestellten Konten/Depots bzw. Geschaftsvorfille
(— bei Termingeschdiften) an die FinVerw.

— Keine Verlustverrechnung; keine Anrechnung ausl. Quellensteuer
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Besonderheiten bei Kapitalertragen im Betriebsvermogen
2. nicht unter § 20 EStG zu subsumierende Kapitalertrage

e Fiir alle betrieblichen Konten und Depots bzw. dem BV oder den EK aus V+V zuzuordnende
Options- und Termingeschafte gilt:

keine (!) Berticksichtigung des Freistellungsauftrages (FSA)

Freistellung vom KapSt-Abzug von den neuen KapSt-Tatbestinden
(— Auslandsdividenden, Stillhalterprdmien, VerdufSerungs- und Termingeschdéftsgewinne) -
kraft Rechtsform oder auf Antrag - moglich

kein (!) Kirchensteuereinbehalt moglich

Gesonderte Steuerbescheinigung flr betriebliche Kapitalertrage nach Muster IlI
(— Ausstellung von Einzel-StB weiter mdglich)

Keine (!) Verlustverrechnung im Steuerabzugsverfahren
(— keine Verlustverrechnungstépfe fiir betriebliche Kapitalertréige)

Keine (!) Anrechnung auslandischer Quellensteuer beim Steuerabzug
(— kein Quellensteuertopf fiir betriebliche Kapitalertrdge)

Anrechnung der 25 %igen KapSt auf die Einkommensteuer (— keine Abgeltungswirkung)
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Besonderheiten bei Kapitalertragen im Betriebsvermogen
3. Keine Ubernahme der Daten aus der Steuerbescheinigung bei BV moglich (!)

e Keine (!) Ubernahme der Daten aus der Steuerbescheinigung bei Betriebsvermogen (Muster lil)
moglich (!)

Auslandsdividenden, Stillhalterpramien, VerauBerungs- und Termingeschaftsgewinne werden
betraglich in der StB nicht (!) ausgewiesen, wenn sie im BV — kraft Rechtsform oder auf Antrag
— keinem KapSt-Abzug unterlegen haben.

— Hinweis nur iiber Ankreuzkdstchen ,[X]1 Abstandnahme vom Steuerabzug nach § 43 Abs. 2
EStG“ ohne Betragsnennung

In der StB werden nur positive Kapitalertrage ausgewiesen, nicht hingegen negative
Kapitalertrage (— auch keine Saldierung mangels Verlustverrechnung beim KapSt-Abzug).

Mangels Quellensteueranrechnung im Steuerabzugsverfahren fehlt in der StB auch der
Ausweis der anrechenbaren auslandischen Quellensteuer.
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Besonderheiten bei Kapitalertragen im Betriebsvermogen
4. Keine Ubernahme der Daten aus der Ertrignisaufstellung bei BV méglich (!)

e Die Daten konnen aber auch nicht (!) ,,ungeprift” aus einer ggf. zusatzlich ausgestellten
Ertragnisaufstellung iibernommen werden

— Ertragszahlungen werden durch den betrieblichen Kunden regelmaRig zeitnah verbucht.

— Ein periodengerechter Ertragsausweis (— Zinsabgrenzung) ist in der Ertragnisaufstellung
nicht (!) darstellbar

— Die Bewertung von Wertpapieren zum Bilanzstichtag (— Teilwertabschreibung /
Wertaufholung) kann in der Ertragnisaufstellung ebenfalls nicht (!) abgebildet werden.

— Bei TeilverduRerungen von zu unterschiedlichen Zeitpunkten erworbenen Wertpapieren der
gleichen Gattung wird flr Zwecke der Ertragnisaufstellung die FiFo-Methode zugrunde gelegt,
wahrend im Veranlagungsverfahren die Durchschnittbewertung zur Anwendung kommt.

Q Beachte: Dies gilt auch fir den nachrichtlichen Ausweis zu den Teilfreistellungen im Muster Il
der Steuerbescheinigung beim Verkauf von Fondsanteilen.
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